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l. Altalanos rész

I.1. Kiindulépont

A foldgazellatasrol szolo 2008. évi XL. torvény (a tovabbiakban: GET) 104/A. § (1) és
(5) bekezdése, a 104/B. § (1) bekezdése, a (2) bekezdés a) pontja, és a 105. § (3)-(4)
bekezdése szerint:

,104/A. § (1) A rendszerhasznalati dij [...] szabalyozasa arszabalyozasi ciklusok

keretében torténik. A Hivatal elndke a 104/B. § (1) bekezdése szerinti rendeletben
allapitja meg az arszabalyozasi ciklus kezdd és zar6 id6pontjat.”

,104/B. § (1) A rendszerhasznalati dijak meghatarozasara és szabalyozasara
vonatkozo alapelveket és keretszabalyokat a Hivatal eIndke rendeletben allapitja meg
a kdvetkez6 arszabalyozasi ciklus kezdetét megeléz6 év augusztus 15-ig. [...]”

,104/A. § (5) A Hivatal az (1) [...] bekezdés szerinti arszabalyozasi ciklus indulasat
megel6zden eszkdz- és koltség-felllvizsgalatot végez.”

,104/B. § (2) Az (1) bekezdés szerinti rendelet figyelembevételével a Hivatal az
arszabalyozasi ciklus

a) induld arainak meghatarozasat megel6z6 eszkdz- és koltség-felllvizsgalatra
[...] vonatkozdéan médszertani utmutatét [...] ad ki.”

,105. § (3) A rendszerhasznalati dijaknak [...] meg kell felelnilik az atlathatésag, a
nyilvanossag és az aranyossag elvének, valamint azokat objektiv maddon,
megkulonboztetés nélkul kell alkalmazni.

(4) A rendszerhasznalati dijakat a hatékonyan mikoédé engedélyes vallalkozasok
indokolt mikodési és tékekoltsége, illetve Osszehasonlitdé elemzések alapjan a
legkisebb koltség elvének érvényre juttatasaval ugy kell meghatarozni, hogy az érintett
engedélyeseket rovid- és hosszutavon gazdalkodasuk hatékonysaganak, és az altaluk
nyujtott szolgaltatdas minéségének folyamatos javitasara és az ellatasbiztonsag
novelésére 0sztonozze.”

2024. augusztus 30-an hatalyba lépett a féldgaz rendszerhasznalati dijak, a kiilén dijak
€s a csatlakozasi dijak meghatarozasanak a 2025-ben induld arszabalyozasi ciklusra
vonatkozo keretszabalyairdl szolé 5/2024. (VII1.27.) MEKH rendelet (a tovabbiakban:
Keretrendelet).

A Keretrendelet 1. § (2) bekezdés szerint az arszabalyozasi ciklus
a) kezdé id6pontja
ab) a tarolasi rendszerhasznalati dijak tekintetében 2025. aprilis 1.,
b) zaro idépontja
bb) a tarolasi rendszerhasznalati dijak tekintetében 2029. marcius 31.
A fentiek alapjan adja ki a Magyar Energetikai és Kézmi-szabalyozasi Hivatal (a

tovabbiakban: Hivatal) a foldgaztarolasi dijak megallapitasat megalapozé
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vizsgalatokhoz, az érintett féldgaztaroldi engedélyes tarsasagok indokolt kdltségeinek
meghatarozasahoz kiindulopontul szolgaldo, a Keretrendeletre tamaszkodod
Médszertani Utmutatot.

A GET 104/B. § (3a) bekezdése alapjan a Modszertani Utmutatét a Hivatal sziikség
szerint aktualizalja.

Az utmutato célja tehat az indokolt koltségek és az azok szamitasahoz figyelembe
veendd eszk6zok meghatarozasara iranyuld eszkdz- és koltség-felllvizsgalat (a
tovabbiakban: koltség-feliilvizsgalat) kereteinek és alapvetd mddszereinek
megfogalmazasa.

Jelen utmutatdban a kiszervezés szo6t altalanos értelemben kell értelmezni, a hivatal
jovahagyasahoz kotott kiszervezeés, illetve a hivatal jovahagyasahoz nem Kkotott
kiszervezés megnevezésre kerul.

Az eszkoz és koltség-felulvizsgalat keretei

[.1.1. Jogszabalyi keretek

A koltség-felulvizsgalat soran els6sorban figyelembe veend6 jogszabalyok:

o Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2024/1789 rendelete (2024. junius 13.)
a megujuld gaz, a foldgaz és a hidrogén belsé piacairdl, az (EU) 1227/2011,
(EU) 2017/1938, (EU) 2019/942 és (EU) 2022/869 rendelet és az (EU)
2017/684 hatarozat modositasarol, valamint a 715/2009/EK rendelet hatalyon
kivul helyezéseérél

e Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2024/1787 rendelete (2024. junius 13.)
az energiaagazaton bellli metankibocsatas csokkentésérél és az (EU)
2019/942 rendelet médositasardl

e a Magyar Energetikai és Kozm-szabalyozasi Hivatalrél szolo 2013. évi XXII.
torvény (a tovabbiakban: MEKH tv.);

o GET;

e a szamvitelrél szo6lé 2000. évi C. térvény (a tovabbiakban: Sztv.);

e a tarsasagi adordl és az osztalékadorol szold 1996. évi LXXXI. térvény (a
tovabbiakban: Tao tv.);

e az Uveghazhatasu gazok kozosseégi kereskedelmi rendszerében és az
erbfeszités-megosztasi hatarozat végrehajtasaban torténé részvételrél szold
2012. évi CCXVII. torvény;

o afdldgazellatasrol szolé 2008. évi XL torvény rendelkezéseinek végrehajtasarol
sz0616 19/2009. (I. 30.) Korm. rendelet (a tovabbiakban: Vhr.);

e Keretrendelet

o a foldgaz rendszerhasznalati dijak, a kulon dijak, valamint a csatlakozasi dijak
alkalmazasanak szabalyairdl szo6lé 11/2016. (XI. 14.) MEKH rendelet

A jelen Médszertani Utmutatéban hasznalt fogalmakat — ha az Gtmutaté masként nem
rendelkezik — a fentebb részletezett jogszabalyokban meghatarozott fogalmak szerint
kell értelmezni.



1.1.2.

Alapveto elvarasok

A koltség-felulvizsgalatot a Hivatal az alabbi alapveté szempontok figyelembevételével

végzi:

1)

2)

3)

Legkisebb koltség elvének valé megfelelés: A GET 3. § 48. pontja szerint a
legkisebb koltség az engedélyezett tevékenység gyakorlasahoz az
engedélyesnél, illetve nemzetgazdasagi szinten szukséges és indokoltan
felmerulé raforditas. A GET 105. § (4) bekezdése szerint a rendszerhasznalati
dijakat a hatékonyan mikodd engedélyes vallalkozasok indokolt miikodési és
t6kekoltsége, illetve Osszehasonlitd elemzések alapjan a legkisebb koltség
elvének érvényre juttatasaval ugy kell meghatarozni, hogy az érintett
engedélyeseket rovid- és hosszutavon gazdalkodasuk hatékonysaganak és az
altaluk nyujtott szolgaltatas mindéségének folyamatos javitasara és az
ellatasbiztonsag novelésére O0sztondzze. A Hivatal feladatanak megfelel6en
(GET. 1§ ¢, GET. 126 §) alapjan allitotta &ssze jelen Médszertani Utmutatét az
energia hatékonysag, az ésszeri energia takarékossag és a legkisebb koltség
elvének érvényre juttatasa miatt.

Az Engedélyes koteles a legkisebb koltség elvét betartani, és az ezt igazold
adatokat a Hivatal szamara hozzaférhetéveé tenni.

Osztonzés: Az indokolt koltségek és az azokon alapulé dijak megallapitasa
soran torekedni kell arra, hogy az engedélyesek

e (Osztondzve legyenek gazdalkodasuk hatékonysaganak novelésére,

o érdekeltté valjanak a szolgaltatasmindséqi kovetelmények
teljesitéseben,

e az cellatasbiztonsag novelése érdekében 0sztonzést kapjanak a
fenntarthaté mikodéshez sziikséges fejlesztések végrehajtasara,

e gazdasagi kockazataik ne veszélyeztessék a mikodési folytonossagat,

o kell6 elbrelatassal tudjak meghozni gazdasagi és Uzletpolitikai
dontéseiket,

e (Osztdndzve legyenek a kulsé tamogatasi forrasok megszerzésére és
hatékony felhasznalasara,

e (Osztonzést kapjanak az energiapolitikai célok megvaldsitasaban vald
aktiv kozremUkodésre,

e érdekeltek legyenek a veszteség, illetve az ezzel kapcsolatos koltségek
csokkentésében, és

e szamara indokoltnak tekintett koltségek és a kapcsoldédd dijbevételi
fedezet realizalasa kozotti idéeltolddas minél kisebb legyen.

Adatszolgaltatasi kotelezettség: Az engedélyes koteles a Hivatalnak, a
Hivatal altal el6irt hataridében és formaban megadni minden adatot, amely az
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4)

5)

6)

7

1.1.3.

arfellgyeleti és hatdésagi arelékészitdé tevékenységhez szikséges. Az
adatszolgaltatdas nem teljesitésének, vagy nem megfelel6 mindéségben és
id6ben tortéend teljesitésének kovetkezményei az engedélyest terhelik, a Hivatal
a GET szerinti jogkovetkezményeket alkalmazhatja. A Hivatal az engedélyes
gazdasagi tarsasagnal helyszini vizsgalatot végezhet, részére ismételt és soron
kivuli adatszolgaltatast irhat eld, annak nem megfelel6 teljesitése esetén az
engedélyes gazdasagi tarsasag megfeleld adatszolgaltatassal ala nem
tamasztott elismerendé koltségadatait becsléssel allapithatja meg, indokolt
esetben teljes mértékben kiszlrheti azokat és eltekinthet azok elismerésétdl.

Alatamasztasi kotelezettség: Az engedélyesi tevékenységhez kapcsolodo,
tételesen meghatarozott koltségek indokoltsagat az engedélyesnek Kkell
alatamasztania. Miszaki-gazdasagi vagy egyéb alatamasztas hianyaban a
Hivatal nem ismeri el az adott koltséget.

El nem ismert koltségek: A Hivatal nem ismeri el azokat a koltségeket,
amelyekrél ezen Mddszertani Utmutatd ekként rendelkezik, vagy nem az
engedélyes tevékenység ellatasa érdekében és/vagy nem a legkisebb koltség
elvének megfeleléen mertltek fel, vagy azok indokoltsagat a 4. pont szerint az
Engedélyes nem tamasztotta ala.

Halmozott kiszlirések elkeriilése: Biztositani kell, hogy az egyes moédszertani
elemek egymassal parhuzamosan és egymast kovetd alkalmazasa soran egy
indokolatlannak tekintett tétel (6sszeg) csak egyszer kerlljon kiszlrésre, az
azonos tételre (0sszegre) vonatkozé kiszirések halmozddasat el kell kerulni.

Transzparencia elvének valé megfelelés: A rendszerhasznalati dijak
megallapitasat atlathaté és 0Osszehasonlithatd modon kell megvaldsitani,
amelynek legfébb eléfeltétele az engedélyesek atlathatd gazdalkodas-
nyilvantartasa.

A koltség-fellilvizsgalat f6 targyai

A foldgaztarolasi dij megallapitasanak el6készitéseként a Hivatal az alabbi
témakorokben végez vizsgalatot (ezen utmutatonak megfeleléen):

a)
b)
c)
d)
e)
f)
9)

mikodési koltségek,

targyi eszk6zok és immaterialis javak értéke,
ertékcsoOkkenési leiras,

tékekoltség,

technoldgiai veszteség,

valaszthat6 szolgaltatasok koltségei,
bevételek.

Mikddési koltség az Uzleti évben a Sztv. alapjan dsszkoltségeljarassal megallapitott

taroloi

engedélyes tevékenység eredménykimutatasa szerinti anyagjellegi

raforditasok, személyi jellegl raforditasok, valamint egyéb raforditasok és bevételek
egyuttes dsszege csdkkentve az esetlegesen anyagkoltségként kimutatott veszteség
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potlasi koltségével, kompresszorozashoz (ki/betarolas), kitarolas el6készitéshez
hasznalt vilamosenergia, foldgaz, egyéb anyag beszerzés koltségével és az aktivalt
sajat teljesitmények, CO2 kvota koltségének értékével.

A koltség-felllvizsgalat soran hasznalt adatok:

a)

b)

d)

f)

9)

h)

az engedélyes gazdasagi tarsasagok auditalt mérlegei és eredmény-
kimutatasai, a tarsasagi szinti szamviteli éves beszamoldk kiegészit6
mellékletének részeként elkészitett un. tevékenységi beszamoldk, szintetikus
és analitikus szamviteli nyilvantartasok, valamint az azok elkészitésénél alapul
vett koltségallokacios elvek, szamviteli alapbizonylatok, szamitasok,
statisztikak;

az engedélyes gazdasagi tarsasagok = szamviteli  szétvalasztasi
kotelezettségének teljesulését igazolé dokumentumok, szabalyzatok;

az engedélyes gazdasagi tarsasagok és a Kozremikddo szolgaltatok® kozotti
szerz6dések, az abban foglalt szolgaltatasokrél rendelkezésre allé piaci
informaciok;

a koltség-felllvizsgalat altal érintett Kozrem(kodo szolgaltatok és alvallalkozoéik
a) pontban felsorolt adatai, dokumentumai, amelyeket az engedélyes gazdasagi

tarsasagok bocsatanak? rendelkezésre, melyet a Hivatal hatésagi
hatarozataban eldir.

az engedélyes tevékenységet érint6 piaci adatok, statisztikai adatok,
elérejelzések (inflacio, arfolyam, beruhazasi €s bérindexek
jogszabalyvaltozasok), egyedileg értékelendd eszkdz- és koltségvaltozasok,
mennyiségi-, ar- és naturalia-valtozasok, figyelembe véve a legkisebb koltség
elvét, a mikodési hatékonysagot és a mikodési hatékonysag elvart javulasat;

az engedélyes gazdasagi tarsasagok altal rendszeresen és esetileg teljesitett
adatszolgaltatasok a Hivatal részére;

az dsszehasonlitassal elemzett kdltségek esetében a felhasznalt piaci adatok,
statisztikai adatok, nyilvanos adatbazisok adatai, az adat forrasanak
megjeldlésével, (pl.: HAY, KSH, EKR, Crefoport, OneSource);

tovabbi relevans adat vagy informacié lehet mas, a Hivatal altal felugyelt
engedélyesi korbe tartozd szolgaltatok hasonlo tevékenységeinek jellemzdje,
melyek az Engedélyes tamogaté tevékenységeivel azonosak.

A koltség-felulvizsgalat alapjat elsé sorban, de nem kizardlagosan a 2023. évi tény
adatok képezik. Az id6beliségukben is vizsgalt koltségelemek esetében azonban
felhasznalasra kerllnek az el6z6 koéltség-felllvizsgalat alapjat képez6 2019. évi tény
adatok és a 2020-2022. évek tény adatai is.

1 A Kozrem(ikddé szolgaltaté fogalmat lasd az 1.1.4. pontban.
2Vhr 136. § (4) bekezdés



A kordbban még nem felmerilt, indokolt Uj koltségek esetében az engedélyes
gazdasagi tarsasagok el6zetes elbrejelzése, hitelt érdemlé adatszolgaltatasa és a
koltség indokoltsaga alapjan (pl. jogszabalyi valtozashoz kapcsolodd koltségek) a
Hivatal figyelembe veheti a 2024. évi és 2025. évi varhaté adatokat is.

A Hivatal a foldgaztarolas mikodési hatékonysagat alatamaszté adatokat 6sszevetheti
mas iparag hasonld tevékenységet végz6 vallalatainak mikodését bemutatd
adatokkal és nemzetkozi esetekkel.

A koltség-felllvizsgalat soran a Hivatal fenntartja annak a lehet6ségét, hogy az ezen
Médszertani Utmutatdban nem jelzett egyéb — az id6kdzben felmeriilé kérdések
kezelését el6segitdé — specifikus szakmai-modszertani szempontokat is alkalmazzon.

I.1.4. A koltség-fellilvizsgalat altal érintett vallalkozasok és tevékenységek

A koltség felulvizsgalat a vallalkozasok kovetkezd csoportjara terjed ki:

a) Kozvetlenlil a GET szerinti foldgaztaroléi engedélyesek tarsasagok az
alabbiak (a tovabbiakban: Engedélyes vagy Engedélyesek):

1) HEXUM Foldgaz Zrt. (székhely: 2151 Fot, Fehérké u. 7., cégjegyzékszam:
Cg. 13-10-042153, adészam: 13780960-2-44, mikodési engedély szama:
256/2009.)

2) Magyar Foldgaztarolo Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Vaci ut 144-150.,
cégjegyzekszam: Cg. 01-10-045043, addészam: 12543317-2-44, mikodeési
engedély szama: 1567/2013.)

b) Kozvetett mddon az Engedélyesek koltségtételeihez kapcsoléddan megjelend,
az Engedélyesek részére kdzvetlenul vagy kozvetett mdédon szolgaltatast nyu;jtod
gazdasagi tarsasagok,

o amennyiben az adott engedélyes mikddési engedélyében felsorolt
engedélyhez kotott tevékenységek egyes elemeit végzik (kiszervezések
és tamogato szolgaltatasok vizsgalata); illetve

o amennyiben a Tao tv. 4. § 23. pontja szerinti kapcsolt vallalkozastol kerul
igénybevételre a szolgaltatas (transzferar vizsgalat)

(a tovabbiakban: Koézremiikodé szolgaltaték). Az adatszolgaltatasi

kotelezettség minden esetben az Engedélyest terheli.

c) A GET 2. § (1) bekezdés i) pontja alapjan a kiszervezések és a kapcsolt
vallalkozasoktdl igénybe vett szolgaltatasok esetében szikség szerint a
KozremUkodé szolgaltatok altal az Engedélyes szolgaltatasanak ellatasaba
bevont azon alvallalkozok és azok alvallalkozoi a teljes szolgaltatasi és
értékesitési lancban, amelyek éves teljesitési ellenértéke meghaladja az adott
Engedélyes altal a szolgaltatas ellenértékeként kifizetett 6sszeg 25%-at és
meghaladja a foldgaztaroloi dijhatarozatban meghatarozott lényegességi
kiszobérteket (korbe szamlazasok és a lancértékesitések vizsgalata).



Az Engedélyesek altal harmadik személyektél igénybe vett, GET szerinti nem
engedélykoteles tevékenységek (a tovabbiakban: tamogatd tevékenységek) és
kiszervezés esetén a rendszerlzemelteté ugy felel a jogszabalyokban, hatésagi
hatarozatban és a muikodési engedélyben meghatarozott kotelezettségei
teljesitéséért, mintha az adott tevékenységet maga végezte volna.

A Hivatal feladatainak ellatdsahoz az engedélyesek kotelesek minden szukséges
informaciot beszerezni és szolgaltatni a nem az engedélyes tarsasag altal végzett
tamogato, illetve kiszervezett engedélyes tevékenységek raforditasairdl eés
koltségeirdl.

[.1.5. A koltség-feliilvizsgalat célja

A koltség-felllvizsgalat célja a foldgaztarolasi dijak kiszamitasanak megalapozasa. Az
indokoltsagi vizsgalat kozvetlen eredménye az — Engedélyesenként kulon-kuldn
szamitott — indokolt koltségtomeg azaz koltségbazis, amely az orszagosan egységes
dijképzeés alapjaul szolgal.

A koltség-feliilvizsgalat altalanos szabalyai

[.1.6. Az indokolt koltség tartalma

Az indokolt kdltségek adott Engedélyesre megallapitott 6sszege a dijszamitas soran
alkalmazott mennyiségekkel, illetve az &rszabalyozas rendszerével egyutt
értelmezhetd. Az arszabalyozasi ciklus indul6 &araiban elismerhet6 koltség -
kiindulasként — csak olyan, a 2023. évben ténylegesen felmerult, illetve 2024-ban
bizonyithatéan felmerllt (felmerllé) vagy jogszabalyi kotelezettségbdl fakaddan,
dokumentumokkal (pl. szerzddés) alatamaszthatéan a 2025. évvel induld
arszabalyozasi ciklus tartama alatt ténylegesen sziikségessé valo és felmertlé koltség
lehet, amely egyértelmien

a) az adott engedélyes tevékenységhez rendelhetd, vagy

b) az Engedélyes altalanos mikodéséhez (nem kizardlag az adott
tevékenységhez) sziukséges; ebben az esetben az adott tevékenységre a
szamviteli szétvalasztasi szabalyzatban foglaltaknak megfeleléen felosztott
koltségrészt kell alapul venni.

I.L1.7. Az indokoltsagi vizsgalat szerkezete

A Kkoltségek indokoltsaganak tartalmi vizsgalata mind a koltség arszabalyozasi
szempontl jogossagara, mind az elfogadhaté mérték nagysagara Kkiterjed. Az
arszabalyozasi ciklus indul6 araiban elismerhet6 indokolt mérték megitélése soran a
Hivatal lehet6ség szerint tdbboldall, az adott koltségtétel jellegéhez igazitott
megkozelitést alkalmaz. Onmagaban sem az adott koltségtétel szamviteli
elszamolasanak ténye, sem az adohatésag adott tétellel kapcsolatos allasfoglalasa
nem jelent indokoltsagot az arképzés szempontjabal.

A 2023. évi tényadatok vizsgalata soran kulonvalasztasra kertlnek
a) ajogszabalyok szerint a folyd mikodéshez tartozo koltségek;
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b) nem minden évben, de ismétlédéen felmerllé koltségek;

c) egyszeri koltségek;

d) a 2025-t6l nem sziikséges (nem felmeril6) koltségek;

e) azon koltségek, melyek a foldgaztarolasi dijak megallapitasara iranyuld
kozigazgatasi hatosagi eljaras meginditasaig kihirdetett jogszabalyok - melyek
hatalybalépése kozvetlenul érinti a 2025. évtél felmerulé koltségeket -
kovetkeztében merilnek fel.

A b) és c) pontban emlitett tételek — a legkisebb kdltség elvének érvényesitésével —
eszkdz, koltségfajta és mérték szempontjabdl egyedi mérlegelést igényelnek.
Indokoltsaguk esetén e koltségek az arszabalyozasi idészak tervezett hosszara
id6éaranyosan elosztva kertlnek figyelembevételre.

A felmerilt koltségek indokoltsaganak vizsgalata tdbb szinten (pl. engedélykoteles
tevékenység és nem engedélykoteles tevékenység koltségei, vagy az igénybe vett
szolgaltatasokon belul azoknal, amelyeket kapcsolt vallalkozastol vettek igénybe) és
tobb iranybdl torténik.

Az engedélyes tevékenyseég koltségei elsédlegesen koltségnemi vizsgalat ala kerulnek
(l1l. fejezet).

A kapcsolt vallalkozasoktdl igénybe vett szolgaltatasok koltségei, valamint az
engedélyes tevékenység vagy tevékenységrész mas vallalkozas altal valo
végzésének Kkoltségei kulon-kulon is vizsgalat targyat képezik. lde tartozik a
transzferar vizsgalat, valamint a kiszervezett és tamogaté tevékenységek (a
tovabbiakban egyutt: kiszervezett tevékenységek) koltségeinek vizsgalata.

Az engedélyes tevékenység koltségeinek alakulasat a Hivatal megvizsgalja
idébeliségében, elsésorban a rendszeresen ismétlédo, illetve a rendszeresen, de nem
minden évben felmerllé koltségelemek esetében tdbb évre visszatekinté modon. A
Hivatal dinamikus vizsgalat keretében elvégzi az egyes évek adatainak
O0sszemérését az inflacidés hatasok figyelembevételével.

A torvényi kotelezettségen alapuld aru-, eszkdz- vagy szolgaltatas-beszerzések
kozbeszerzésbél vagy kozpontositott kozbeszerzési eljarasbdl szarmazd koltségei
jogcim szerint és mértékében is indokoltnak mindsilnek. A nem torvényi
kotelezettségen alapuld aru-, eszkdz- vagy szolgaltatas-beszerzések esetében a
koltség indokoltsagat a Hivatal akkor is vizsgalja, ha kdzbeszerzési eljaras kerult
lefolytatasra, vagyis a kozbeszerzés ténye dnmagaban nem igazolja a legkisebb
koltség elvének valé megfelelést, vagy az indokoltsagot.

1.1.8. Az indokolt koltségtomeg 2025/2026. taroloi évre valé aktualizalasa

Az indokoltsagi vizsgalatok alapjan megallapitott (2023. évi arszintl) mikddési
koltségeket az éves atlagos fogyasztéi arindexre és a versenyszféra bruttd
atlagkereset valtozasara adott (2024-re, 2025-re és 2026-ra vonatkozd) MNB, a
szamitaskor rendelkezésre allé legfrissebb elbrejelzésekbdl képzett — adott esetben
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évi 1,5%-0s hatékonysagjavulasi elvarassal korrigalt — kompozit indexek alapjan
szamitja at 2025/2026. taroldi évi arszintre.

A 2025/2026. taroldi évre szolo foldgaztarolasi dij megallapitashoz tartozé indokolt
koltségek meghatarozasa soran a Hivatal figyelembe veszi — tobbek kozott — a 2021-
2025. évi arszabalyozasi ciklushoz tartoz6, a GET 104/B. § (2) bekezdés b) pontja
alapjan kiadott modszertani utmutaté szerinti utokorrekcios mechanizmusokat,
valamint a Hivatal altal kiadott foldgaztarolasi dijat megallapitdé hatarozatokban
foglaltakat is.

A 2025/2026. taroldi évi arszintre hozas (indexalas) a koltségek esetében, kivéve a
2025-2029. évi arszabalyozasi ciklusra vonatkozo, a GET 104/B. § (2) bekezdés b)
pontja alapjan kiadott (tovabbiakban: Médszertani Utmutaté 11.) alapjan meghatarozott
valtozé koltségeket — azok folyamatos jellegébdl adoddan — a taroldi év kdzepét, 2025.
oktdber 1-jét jelenti. A 2025/2026. évi foldgaztarolasi dij megallapitdsahoz tartozo
indokolt koltségek meghatarozasa soran a Hivatal a foldgaztarolasi dijak
megallapitasara iranyuld kodzigazgatasi hatésagi eljaras meginditasaig kihirdetett
jogszabaly altal ujonnan elbirt kotelezettségek, az egyes koltségfajtak és az inflacio
kozotti 6sszefiggések stb. figyelembevételét is mérlegeli.

[.L1.9. Egyéb rendelkezések

A Hivatal a koltség-felllvizsgalat soran a Sztv. 16. § (5) bekezdése szerinti koltség-
haszon elv figyelembevételével abszolut és/vagy relativ Iényegességi kiiszobértéket
hatarozhat meg. Adott gazdasagi esemény (eseménycsoport) Iényegességi kliszob
mentén torténd vizsgalata soran az egy jogcimen, a teljes vizsgalt Uzleti évben
elszamolt koltségtomeget kell tekinteni, fuggetlenul attdl, hogy az hany egyedi
ugyletbdl tevédott dssze. A forintban meghatarozott, az adott Engedélyes méretét is
figyelembe vevé kuszdbérték alatt a Hivatal vizsgalati modszertani egyszerUsitéseket
alkalmazhat (pl. nem kér tételes alatamasztast), melynek célja a Hivatal és a vizsgalt
Engedélyes oldalan rendelkezésre all6 er6forrasok és elérhetd informaciok
hatékonyabb felhasznalasa.

A Hivatal altal indokolatlannak mindsitett tételek kovetkeztében fellépd kdzvetett
eredménymodositd hatasokat a Hivatal nem vezeti at. Ez aldl egyedi és jelent6s
esetben eltérhet a Hivatal, ilyen lehet tobbek kozott a személyi jellegl koltségek
modositasa esetén a szocialis hozzajarulasi adod, vagy az Engedélyes kérésére egyedi
mérlegelés alapjan felmerulé tétel.

Amennyiben az Engedélyesnél az Sztv. 25. § (3) bekezdése értelmében aktivalhato
atszervezési koltségek mertltek fel a 2023. gazdasagi évben, az atszervezés aktivalt
ertéke, az altalanos alapelvek szerint torténd egyedi elbiralas alapjan bekerulhet az
elismert eszkdozok kozé oly modon, hogy annak értékcsokkenése része lehet az
elismert értékcsokkenésnek, de magat az elismert eszkdzértéket nem ndvelheti,
tékekoltség alapjaul nem szolgalhat.

A Hivatal mérlegeli olyan — a koltség-felllvizsgalattal kozvetve 6sszefliggd — egyedi
0sztonzd tétel elismerését is, amely az indokolt kdltségek, illetve a hatékony mikoddés
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esetén ténylegesen felmerlld koltségek mellett lehetévé teszi a szikséges
beruhazasok megfeleld szinten torténd elvégzését, a taroldk mikodoképességének
biztositasat.
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Il. Tevékenységek szamviteli szétvalasztasanak vizsgalata
A koltség-felulvizsgalat elsé Iépéseként azt kell megallapitani, hogy

a) az Engedélyesek szamviteli szabalyozasa tartalmaz-e a jogszabalyokban el&irt
részletes megfogalmazast a bevételek, koltségek, raforditasok és eszk6zok —
szukség szerint megfelel6en megvalasztott vetitési alapok segitségeével torténd
— tevékenységenkénti megosztasara vonatkozoan (lasd: GET 120. §, Vhr. 8.
szamu melléklet);

b) az Engedélyesek rendelkeznek-e az egyes koltségekrdl és raforditasokrél az a)
pontnak megfeleld szamviteli nyilvantartassal,

c) a tevékenységenkénti tényleges megosztas — figyelembe véve az a) pont
szerinti kdvetelményt is — megfeleléen tortént-e az egyes Engedélyeseknél,

d) azonosithatok-e problémak (pl. nem kelléen megalapozott modszerek) az
Engedélyesek altal alkalmazott megosztasokkal kapcsolatban, és szukséges-e
ezek miatt a megosztasok felllvizsgalata, modositasa;

e) az egyes tevékenységekhez nem kozvetlenul rendelt (azaz vetitési alapok
segitségével rajuk osztott) koltségek esetében az Engedélyesek megfeleléen
valasztottak-e meg a vetitési alapokat.

A fentiekkel kapcsolatban az Engedélyesnek be kell mutatnia, meg kell indokolnia és
ala kell tamasztania az altala alkalmazott vetitési alapokat. A bemutatott vetitési
alapokat a Hivatal megvizsgalja, majd egyedileg elbiralja. Amennyiben az adott
alatamasztast a Hivatal nem talalja elfogadhatonak, akkor médositasra tesz javaslatot.
Az Engedélyes a modositott vetitési alapok segitségével is koteles elvégezni a
koltségfelosztast. Az auditalt tevékenységi beszamolokban foglalt tevékenységenkénti
koltségfelosztastol a vizsgalat keretében a Hivatal eltérhet.

A nem engedélyes tevékenységek szamvitelileg kimutatott aranytalanul magas
jovedelmezbsége, kiemelkedé hatékonysaga arra utalhat, hogy a bevételekhez
kapcsolddo koltségeket az indokoltnal nagyobb aranyban allokaltak az engedélyes
tevékenységre. A kiemelked6 jovedelmezbség alatt az adott tevékenység iparagi
atlagos jovedelmezéségének a foldgaztaroldi dijhatarozatban részletezettek szerint
megallapitott médon torténd tullépése értendd, amely dsszehasonlitassal, szikséges
esetben becslés alkalmazasaval vizsgalando.

A nem-engedélyes tevékenységek elemzése alapjan a Hivatal tovabbi alatamasztast
kérhet azokra az engedélyes tevékenységen megjelené koltségekre vonatkozédan,
amelyek indokoltsaga a fenti vizsgalat alapjan megkérdéjelezheté. Azokkal a
koltségekkel, amelyeket az engedélyes tevékenység érdekében felmertltként
szamoltak el, de ennek megalapozottsagat az Engedélyes nem tudja hitelt érdemiéen
igazolni, az indokolt koltségtomeg csokkentésre kerul. Ha az ilyen koltségek 0sszege
kozvetlenul nem szamszerisithet, akkor a Hivatal (pl. a nem engedélyes
tevékenység végzésébdl szarmazd arbevétel bizonyos aranyara szold) becslést
alkalmazhat. A tevékenységek szamviteli szétvalasztasa vizsgalatanak alapjat az
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Engedélyesek belsé szabalyzatai, az auditalt mérlegek és eredménykimutatasok, a
tarsasagi szintl szamviteli éves beszamoldk kiegészitd mellékletének részeként
elkészitett un. tevékenységi beszamoldk, szintetikus és analitikus szamviteli
nyilvantartasok, az azok alapjaul szolgalé adatok, engedélyesi adatszolgaltatasok és
szélesebb piaci adatok képezik.
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Il. Bevételek és a koltségek koltségnemenkénti vizsgalata
ll.1. Bevételek és egyes koltségek koltségnemenkénti altalanos vizsgalata
[11.1.1. Bevételek és egyes koltségek gazdasagi tartalmuk szerinti vizsgalata

A koltségeknek ezen pont szerinti (statikus szemlélet(l) vizsgalata az Engedélyesek
2023. évi tényadatai alapjan torténik.

Az analitikus nyilvantartasok és a kimutatasok vizsgalata soran a Hivatal ellen6rzi a
fokonyvi konyveléssel valo egyezdséget és a bizonylatokkal valo alatamasztottsagot.
Az Uj arszabalyozasi ciklus indulé araiban torténd figyelembevétel indokoltsag
szempontjabol a Hivatal alapvetéen a felmerilt bevételek/koltségek/raforditasok
gazdasagi tartalmat és jellegét vizsgalja és nem a konkrét megnevezést, vagy
konyvelési besorolast.

A Hivatal megvizsgalja az Engedélyes gazdasagi tarsasagok arbeveételének jogcimek
szerinti 0sszetételét. A Hivatal az arbevételt jogcimek szerint harom csoportba sorolja:

a) rendszerhasznalati dijakbol szarmazé arbevételek a Keretrendelet alapjan:

6. § (4) Afoldgaztarolasi dij elemei:
a) kitarolasi dij,

b) betarolasi dij,

c) taroloi kapacitasdij.

10. § Afdldgaztarolasi dij fedezetet nyujt

a) a foldgaztaroldi engedélyes indokolt mikodési koltségére,

b) a féldgaztaroloi engedélyes indokolt eszkdzeinek arszabalyozasi
eszkozértékere vetitett ertékcsokkenésére és tokekoltségere,

c) a foldgaztarold arszabalyozas szerint indokolt elszamolasi kilonbozetére
és

d) az eszkdzként nyilvantartott parnagaz tékekoltségére.

b) egyéb szabalyozott tételekbdl szarmazéd arbevételek (Vhr. 79. § (3) bekezdése
alapjan meghatarozott valaszthaté szolgaltatasok, tekintettel arra, hogy a
Vhr. 79. § (1) bekezdése alapjan az engedélykoteles tevékenység keretében
nyujtott szolgaltatas.

c) egyéb tevékenységi arbevételek amelyek a Vhr. 79. § (4) bekezdése alapjan
meghatarozott egyedileg igényelt egyéb szolgaltatasok.

A b) és c) pont szerinti arbevétel tételek koltségelismerés soran torténd
figyelembevételérdl (kezelési mddjardl, pl. indokolt kdltségtomeget csdkkent6 tételként
vald elszamolasarol) a Hivatal a fenti tételekkel szemben kimutatott koltségek és az
Engedélyesek kapcsolddo nyilvantartasainak vizsgalata alapjan dont.
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A GET Vhr. 79.§ (1) pontja alapjan a rendszerhasznalati dij az alapszolgaltatas
ellenértékét tartalmazza, igy nem kell fedezetet nyujtania a b) és c) pontok szerinti
tevékenységek koltségeire, igy ezen koltségek kiszirhetéek. Amennyiben az
engedélyes nem rendelkezik ezen tevékenységekhez elkulonitett koltségkimutatassal,
a Hivatal az atlagos 10% profitrataval csokkentett bevételt vonja el.

1.1.1.1. Kisziirések

A koltség-felulvizsgalat soran a Hivatal bizonyos koltségelemeket — kulonb6z6, alabb
részletezett okokbol — kiszdr.

Mivel egyes koltségtételek tobb okbdl is kiszirendének minésulhetnek, vagyis a
kiszlirések kozott atfedések is lehetnek, ezért a Hivatal célja a tobbszords kiszlirés
elkerilés, tehat az, hogy minden kiszlirendd koéltségelem csak egyszer, (a 111.1.1.1.1.-
[11.1.1.1.5. szerinti felsorolasnak megfeleléen) keriljon kiszlrésre.

Amennyiben az Engedélyes altal igénybe vett szolgaltatas nyujtéja a 111.1.1.1.1.-
[11.1.1.1.5. pontokban felsorolt valamely jogcimen terhel at kdltséget az engedélyesre,
akkor a szolgaltatas ellenértékének erre a részére is a jelen I11.1.1.1. alfejezetben irtak
vonatkoznak.

M.1.1.1.1. Mikodési koltségeknek nem mindsilé tételek kisziirése

A mikodési koltsegnek nem mindsuld tételek nem targyai a midkodeési koltsegek
felllvizsgalatanak. Az ilyen koltségek és raforditasok (valamint egyes engedélyes
tevékenységhez kapcsoldédd bevételekkel azonos mértékl koltség) az engedélyes
Sztv. alapjan 0sszkoltségeljarassal megallapitott eredménykimutatdsa szerinti
anyagjellegl  raforditasaibdl, értékcsokkenési leirasaibol, személyi jellegl
raforditasaibdl, valamint az egyéb raforditdsai és bevételei egyenlege egyuttes
0sszegébdl levonasra kerilnek; ezek:

A. Taroloi tevékenység
a) az eladott aruk beszerzési értéke,
b) a kdzvetitett szolgaltatasok értéke

B. Szabalyozoéi eszkozérték megallapitasa soran vizsgalandé
a) a taroldi eszk6zokon elszamolt értékcsokkenési leiras;
b) térités nélkul atvett eszk6z amortizacio,
c) az aktivalt sajat teljesitmények értéke (kivéve a valtozé koltségekhez
kapcsol6do AST),
d) az engedélyes tevékenység eszkdzeinek terven fellli értékcsokkenése.
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[11.1.1.1.2. Nem indokolt koltségek kisziirése

llyenek a gazdasagi tartalmuk szerint a rendszerhasznalati dijakban nem elismerhetd
koltségek és raforditasok:

a)
b)
c)
d)
e)
f)
9)
h)

)
)

y)

2)

birsag,

fizetett perkoltség,

kotbér,

potdij; onellendrzési potlék,

az egyeb arbevételt eredményezé tevékenységek koltsége/raforditasai,
kartérités,

késedelmi kamat,

banki hitelezéshez kapcsol6do rendelkezésre tartasi jutalék, hitel garancia és
ugynoki dijak,

elengedett kdvetelések,

az egyebkeént elharithatd okbdl megsemmisult, vagy hianyzé eszkdzok és
készletek selejtértéke,

menedzserbiztositasok és jarulékaik,

végkielégitések, torzsgarda jutalom és a munkavégzés aldl felmentett
személyek id6szaki bére, valamint jarulékaik,

reprezentacios koltségek,

munkavallaléi és Uzleti ajandék,

a versenytilalmi megallapodasok alapjan kifizetett ellenérték,

piackutatasi, hirdetési, marketing koltségek (kivéve jogszabalyi
kotelezettségbdl fakado koltségek),

adomanyokhoz és tamogatasokhoz kapcsolodo kiadasok,

munkavallalok részére szervezett rendezvények koltségei,

az adohatésagi megallapitas soran a nem a vallalkozas érdekében felmerult
koltségek,

banyajaradék,

a jogszabalyokban meghatarozott felliigyel§ és iranyité testlletek minimalis
taglétszamat meghalad6 tagok részére kifizetett megbizasi dijak és annak
jarulékai,

céltartalékképzés,

az atvallalt kotelezettségek,

azon Kkoltségtételek, melyekre az engedélyes gazdasagi tarsasag nem
jogszabaly alapjan mas forrasbdl kap fedezetet:

e mas jogalanyoktél szarmazo véglegesen atadott pénzeszkozok és

vissza nem téritendd tamogatasok,

e egyéb visszatéritendd forrasokbdl finanszirozott koltségek,
jogszabalyi el6iras kapcsan megtértlt munkavalléi ellatasok (pl. apasagi
szabadsag idejére jard tavolléti dij és kdzterhei az 535/2022. (XI1.21.) Korm.
rendelet alapjan) és a munkaltatonak jaré 1% (koltségtérités) 6sszege,
képzett és visszairt értékvesztés egyenlege.
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Mivel ezek a tételek vagy az Engedélyesnek felréhaté magatartas miatt keletkeztek,
vagy az engedélyes tevékenység végzéséhez nem feltétlenil szikségesek, ezért a
legkisebb koltség elvének nem felelnek meg, vagy fedezetliket nem a foldgaztarolasi
dijnak kell képezniuk. Ezeket a tételeket a Hivatal az indokolt koltségtomeg
meghatarozasanal figyelmen kivil hagyja.

1.1.1.1.3. Jogszabaly alapjan torténé kisziirések

A GET 103. § (4a) bekezdése szerint az Engedélyes a pénzforgalmi szamlajanak
vezetésével kapcsolatos, a pénzugyi tranzakcios illetékrdl szold 2012. évi CXVI.
toérvény szerint pénzlgyi tranzakcios illeték fizetésére kotelezett altal tranzakcios
illetékkel Osszefiggésben felszamitott dijat (a tovabbiakban: tranzakciés dij) nem
harithatja at a vele szerz6désben allora. Ebbdl kdvetkez6en a tranzakcios dij az
engedélyes, illetve a termel6 altal nyujtott termék vagy szolgaltatas araba kozvetlenul
vagy kozvetve nem szamithaté be, illetve kulon nem szamlazhatd ki, azt az
engedélyes, illetve a termel6 onalldéan viseli.

Ez alapjan kiszlrésre kerul a tranzakciés dij.

[11.1.1.1.4. Kulon vizsgalandoé tételek kisziirése
A) Koltségtételek és raforditasok sziirése:

Az alabbi a) — f) pontok szerinti koltségek egyedi vizsgalatok alapjan keriulnek
elbiralasra. A kilén vizsgalatok eredményeként megallapitott indokolatlan
koltségtételek a koltségtomegbdl levonasra kerilnek.

a) utazasi, szallaskoltségek,

b) egyéb fuvarozasi, szallitasi, rakodasi koltségek,

c) szakert6i koltségek,

d) tanacsadas,

e) tagdijak,

f) oktatas, tanfolyam, konferencia koltségei,

g) nem minden évben, de ismétléddden felmerild koltségek.

A g) pont tekintetében a karbantartasi koltség esetén 2023. évtél kezdédben a
Hivatal az arszabalyozasi ciklus id6szakaban a karbantartasi terv szerint tobbéves
peridbdusonként felmeruld koltségeknél a felmerulés gyakorisagat figyelembe véve
a teljes arszabalyozasi ciklusra szétosztva veszi figyelembe a tervezett koltséget.
Ez aldl kivételt képez az Uzemoédra alapu eszkozok karbantartasa, ahol a 2023. évi
koltséget a Hivatal az éves dijkarbantartas soran a tény értékkel korrigalva utélag
ismeri el.

B) Indokolt koltségcsokkenté egyéb arbevételekhez, illetve egyéb
bevételekhez kapcsolodoé koltségek:
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Az alabbi (részben az egyéb bevételek, egyéb raforditasok kozott kimutatott) tételek
indokoltsaga kilon vizsgalandé.

h) engedélyes tevékenységhez kapcsolddo arbevétel koltségtartalma, példaul:
o koOzvamraktar szolgaltatas koltségtartalma,
e napi megszakithato virtualis kapacitas szolgaltatas koltségtartalma,
e napi megszakithato kapacitas szolgaltatas koltségtartalma,
o |etdrésmentes kapacitas,
e storage +
e adatszolgaltatas plusz,
e portfolié kezelés koltségtartalma,

i) azingyenesen kapott CO2 kvéta targyévben elszamolhato dsszege.

Az el6bbieken tul a Hivatal egyedileg donthet bizonyos tételek elismerésérdl vagy
kiszlréserél (6sztonz6 vagy szankcionald tipusu) dijkorrekcio alkalmazasarodl, ezek
tobbek kozott:

e adat vagy alatamasztottsag hianyaban kérdéses koltseégtételek,
e egyedileg elbiralando tételek,
e szolgaltatasminbéség, mikodeés atlathatdosaga vizsgalatan alapuld korrekcio.

111.1.1.1.5. Mas moédszertan miatti kiszlirések

Az Engedélyesek altal kimutatott koltségek és raforditasok egy részének vizsgalata
mas modszertanok szerint torténik, ezért ezen tételek esetében a Hivatal elsé
lépésben elvonja az Engedélyes kdnyveiben kimutatott értékeket, majd ezt kdvetden
mas moddszertan alapjan allapitia meg az indokolt koltségtomeget. A hivatkozott
kategoriak az alabbiak:

a) A valtozé koltségekhez kapcsoldddé aktivalt sajat teljesitmények érdekében
felmerilt koltségek, (sajat felhasznalashoz kapcsolodé modszertan 2.
szamu melléklet),

b) a CO2 kvota, veszteség potlasara, kompresszorozashoz, kitarolas
elékészitéshez beszerzett villamos energia, foldgaz, egyéb anyag (pl.
metanol) kéltsége/raforditasa, (Médszertani Utmutatd I1.)

c) mikodotoke-vizsgalat eredményeként elismert pénzigyi miveletek
raforditasa. (3. szamu melléklet).

.1.1.2. Arbevétel tételek

A Hivatal a Ill.1.1.pontban részletezettek szerint vizsgalja meg az Engedélyesek Sztv.
72.—75. § szerinti 2023. évi arbevételének jogcimek szerinti dsszetételét.
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.1.1.3. Aktivalt sajat teljesitmények értéke

A Sztv. 76. § szerinti aktivalt sajat teljesitmények értéke egy olyan szamvitelileg
kimutatott bevétel jellegi tétel, amely egy adott vallalkozas sajat kivitelezésben
végrehajtott — és koltségkeént a mikodeési koltségek kozott kimutatott — beruhazasainak
ertékével megegyez6 értéken kerul kimutatasra, ezaltal biztosithatd, hogy ezen
beruhazasoknak az adott évben ne legyen eredmeényre gyakorolt hatasa.

A Hivatal az aktivalt sajat teljesitményeket két modszerrel vizsgalja:

a) Aktivalt sajat teljesitmény eszkdzok esetén

Tekintettel az aktivalt sajat teljesitmények szamviteli funkcidjara, valamint arra,
hogy a Hivatal az aktivalasokat az eszkdzérték és az értékcsdkkenés (induld
arak szempontjabdl) indokolt mértékének meghatarozasakor veszi figyelembe,
az aktivalt sajat teljesitmények cimen kimutatott 2023. évi bevételeket
csokkentd tételként kell figyelembe venni, azaz ki kell szirni. (A kimutatott
koltségek, raforditasok csokkentésre kerulnek az aktivalt sajat teljesitmények
ertékeével.)

b) Aktivalt sajat teljesitmény, mint valtozo koltség
Azokat az aktivalt sajat teljesitménykeént elszamolt 0sszegeket, melyeket az
engedélyes kereskedelmi ki-betarolashoz, fltéshez és technikai kitermeléshez
hasznal fel, ki kell szlrni, ugyanis ezeknek a tételeknek az indokoltsaga a
valtozo koltségek vizsgalata soran kerul elbiralasra.

Az Engedélyesek a Hivatalnak torténd adatszolgaltatas soran az aktivalt sajat
teljesitményeket kotelesek koltségnemek szerinti bontasban bemutatni annak
eérdekében, hogy a koltség-rdosztdas konzisztenciaja, valamint az aktivalt sajat
teljesitmények bekerulési koltségeinek kiszlrése ellenérizhetd legyen.

.1.1.4. Anyagjellegi raforditasok

Az engedélyben felsorolt tevékenységekhez nem tartozdé, de az Engedélyes altal
végzett tovabbi tevékenységekhez, szolgaltatasokhoz kapcsolodo, a Sztv. 78. §-a
szerinti anyagjellegi raforditasok nem ismerheték el indokolt koltségként az
arszabalyozasi ciklus induld arainak megallapitasa soran.

A Sztv. 78. § (2) bekezdés szerinti 2023. évi anyagkdltségek kozil kiemelésre kertinek
tovabba mas mddszertanok szerint vizsgalt koltségek, azaz

e az aktivalt sajat teljesitmények (eszkd6zOkhodz kapcsolddd tételek esetében)
létrehozasaval Osszefuggésben elszamolt anyagkdltségek (Id. 111.1.1.3.),
valamint

e a veszteseég poétlasara, kompresszorozashoz, kitarolas el6készitéshez
beszerzett villamos energia, foldgaz, egyéb anyag kdltsége, amennyiben az az
anyagkoltségek kozott kerult kimutatasra (mivel ez utobbi kéltségek indokolt
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mértékét a Hivatal egy masik vizsgalati szakaszban (Médszertani Utmutatd I1.)
kulon szamitassal hatarozza meg.

A Sztv. 78. § (3) bekezdése szerinti igénybe vett szolgaltatdsok nagysaganak (az
indulé arak szempontjabdl tekintett) indokoltsagat hangsulyozottan kell vizsgalni a
kapcsolt feltél igénybe vett szolgaltatasok (Id. 111.2.1. és [ll.2.2.), a harmadik féltdl
igénybe vett tevékenységek (Id. még 111.2.2.), valamint a szakért6i és tanacsadasi dijak
tekintetében.

A szakért6i és tanacsadasi dijak indokoltsaganak megitélése soran vizsgalni kell e
tételek (szolgaltatasok) szikségességét, az altaluk elérheté gazdasagi elényodket,
valamint az ilyen tipusu koltségek id6beli alakulasat (dinamikus vizsgalat). A nem
minden évben, de rendszeresen folmerllé szakértbi és tanacsadasi koltségek
indokoltsagi vizsgalata a bazis évvel zaruld négyéves idészak adatai alapjan torténik.

Az Engedélyest terheli annak bizonyitasa, hogy miért volt szikséges az adott szakertdi
tevékenység. Ennek keretében az alabbiakat kell bemutatni:

a) A szakert6i vagy tanacsadasi szerz6dés milyen célt (pl. koltségcsokkentés,
gazdasagi haszon, kockazatcsokkentés, szolgaltatdas hatékonysaganak
novelése vagy fejlesztése, valamint a hazai és nemzetkdzi jogszabalyi
megfelelés biztositasa, Ugyfélélmény megtartasa és ndvelése, stb.) szolgal a
mikodés fenntartasa vagy fejlesztése terén.

b) A szakértdi vagy tanacsadasi szerz6dés dsszességében alacsonyabb koltséget
jelent az Engedélyes szamara, mintha az Engedélyes maga végezte volna el a
feladatot.

Amennyiben a szolgaltatas kapcsolt féltél kerult igénybevételre, akkor az indokolt
koltség a ll1.2.1. pontban leirtak szerint kertl megallapitasra.

A Hivatal dontése szerint az anyagkoltségek és az igénybe vett szolgaltatasok
ertékének vizsgalata elvégezheté — a beérkezd adatok ismeretében a koltség-
felllvizsgalat soran szamszer(sitett — lényegességi kliszdb alkalmazasaval,
mintavételes modon is. llyen esetben a tételes vizsgalat targya az engedélyesek 2023.
évi szallitdi forgalmi analitikdja és a szallitdi szerzddésnyilvantartas alapjan az
ellen6érzési mintaba valasztott koltségtételeket alatamasztd dokumentacié. A
mintavételnél a nagy egyedi értéki kifizetések és az egyenként kisebb értékil, de az
uzleti év soran tobbszor tortént azonos jogcimi kifizetések Osszege egyarant
figyelembevételre kerul.

A Sztv. 3. § (7) bekezdés 1. pontja szerinti marketing, reklam, hirdetés, tajékoztatas
koltségei a jogszabaly altal el6irt hirdetések koltségeit nem meghaladd mértékben
min&sulnek indokoltnak a foldgaztarolasi dijban torténd elismerés szempontjabol.

A nem jogszabalyi el6irason alapuld, valamint a taroléi tevékenységhez szorosan nem
kapcsolodd képzések koltségei, illetve a munkavallaldk részére szervezett
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rendezvények koltségei nem tekintend6k indokoltnak a foldgaztarolasi dijban vald
elismerés szempontjabadl.

A taroloi tevékenység biztonsagos mikodést tamogato biztositasi szerzédések dijai
indokolt koltségnek tekintenddk.

Ezen elv keretein belul elsédlegesen a kovetkezd tipusu biztositasok kerulhetnek
figyelembevételre:
a) atlz- és elemikarra,
b) a termékfelelésségre,
c) a koérnyezetszennyezéssel kapcsolatos kockazatokra,
d) a GET szerint a foldgaztaroléi rendszerekben felmerllé karokra kotott
biztositasok, valamint
e) a munkaltatoi felelésségbiztositas (kartérités),
f) az engedélyes tevékenység végzése érdekében hasznalt gépjarmivek
kotelez6 gépjarmi-felelésségbiztositasa és casco-ja,
g) a veszélyes munkahelyeken dolgozék élet- és balesetbiztositasa, és
h) a tevékenység-felel6sségi biztositas.

Az egyéb biztositasok — indokoltsagi megalapozottsag nélkil — az engedélyes
tarsasagok sajat nyereségik terhére (kockazatuk csokkentésére) kotott
biztositasoknak (igy az ezek kapcsan fizetett biztositasi dijak nem elismerhetd
koltségnek) tekintenddk.

A jogszabalyi kotelezettségkent inditott eljarasok kapcsan fizetett illetékek és eljarasi
dijak elismerendd indokolt koltségek, mivel hatalyos jogszabalyok alapjan kerulnek
elszamolasra. A Hivatal részére fizetend6 felugyeleti dij szintén elismert koltség, mert
az engedélyes tevékenység folytatasa érdekében merdailt fel (Id. 111.1.1.1.).

A tavkozlési-informatikai koltségek vizsgalata soran a legkisebb koltség elvének
érvényesitése mellett figyelembe veenddék a miszaki kériimények és a tulajdonosi,
szervezeti, piaci viszonyok, valamint a kockazatmegosztasi szempontok is.

A Sztv. 78. § (5)-(6) bekezdései szerinti eladott aruk beszerzési értéke (ELABE) és a
kozvetitett szolgaltatdsok kiszlirend6 tételnek mindsulnek, mivel ezek olyan
koltségelemek, amelyek az értékesités nettd arbevételében megtérulnek (Id. 111.1.1.1.).
Amennyiben pl. a veszteség potlasara, kompresszorozashoz, kitarolas
elbkészitéséhez beszerzett foldgaz, villamos energia, egyéb anyag koltsége itt kerul
kimutatasra, akkor ezen koltségek indokolt mértékét a Hivatal a Modszertani Utmutaté
Il.-ben foglaltak szerinti kliléon szamitassal hatarozza meg.

.1.1.5. Személyi jellegli raforditasok

Az arszabalyozasi ciklus indulé araiban alapvetéen az engedélyes tevékenység
végzéséhez kapcsolodd bérkoltségek, személyi jellegl egyéb kifizetések és azok
kozterhei (bérjarulékok), valamint az oktatasi és tovabbképzési koltségek kerlinek
figyelembevételre indokolt kdltségként.
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A személyi jellegl raforditdsok koézul kiszlrésre kerllnek az aktivalt sajat
teljesitmények Iétrehozasaval 6sszefliggésben felmerult raforditasok (Id. I11.1.1.1.).

Az Engedélyes altal 6nként vallalt és a személyi jellegl raforditasok k6zott kimutatott,
a Sztv. 3. § (7) bekezdés 3. pontjaban felsorolt kifizetések (pl. munkaltato altal fizetett
kockazati baleset-, élet- és egészségbiztositas dija) indokolt kdltségek.

Nem tekinthet6k indokolt kdltségnek, illetve az indokolt koltségek Uj arszabalyozasi
ciklusra vonatkozo kiindulasi alapjanak (I11.1.1.1) az Engedélyes ez iranyu dontésébdl
fakaddan fizetett 2023. évi

a) menedzserbiztositasok és jarulékaik,

b) végkielégitések és jarulékaik,

c) munkavégzés aldl felmentettek idészaki bére és jarulékai,

d) versenytilalmi megallapodasok alapjan kifizetett ellenérték.
Az egyes Engedélyesek esetében — a rendelkezésre allé adatok alapjan — kilon is
mérlegelés targyat képezi a bérszinvonal, valamint ezek valtozasa, figyelemmel a
munkaerépiaci korulményekre, a KSH altal kdzzétett (a vizsgalat idején elérhetd)
munkabér-jovedelemmel kapcsolatos adatokra, adott esetben pl. a bérszinvonal
regionalis kulonbségeire is. Az els6dlegesen vizsgaland6é mutato a kovetkezo:

Ft

egy munkavallalora es6 havi atlagos személyi jellegli raforditas }fl—% =

engedélyes tevékenység targyévi személyi jellegii raforditasa 6sszesen

Y engedélyes tevékenységet végz targyévi havi atlagos statisztikai létszama

ahol

e az .engedélyes tevékenység személyi jellegli raforditasa 6sszesen” kategoria
meghatarozasa: 6sszes személyi jellegi raforditas (ideértve pl. a képzéseket,
a cafeteriat, az egyéb személyi jellegl kifizetéseket stb. is), korrigalva az
el6z6ekben jelzett kiszlrendd koltségekkel (a kolcsonzott munkaerével
kapcsolatos raforditasok idéaranyosan kerulnek figyelembevételre).

e az ,.engedélyes tevékenységet végz6 atlagos letszam” kategoria tartalmazza az
évkozi létszam valtozasokat is, tovabba a kolcsonzott |étszamot az id6
aranyaban.

Amennyiben az Engedélyes mutatéja (az egy munkavallaléra esé havi atlagos
személyi jellegl raforditas) jelentésen meghalad egy adott referenciaértéket®, akkor a
Hivatal az eltérésre vonatkozéan kulon indokolast kér az Engedélyestél.

8 KSH ,20.1.1.68. Tovabbvezetett havi munkaerékéltség fébb elemeinek alakulasa nemzetgazdasagi
agankent, forintban — D. villamosenergia-, gaz-, gézellatas, légkondicionalas, (Ft/f6/hd)” c. tablazata
https://www.ksh.hu/stadat_files/mun/hu/mun0075.html
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Az indokolas alapjan a Hivatal a referencia értékhez viszonyitott toleranciasavot
hatarozhat meg, s a toleranciasavon bellli bérszinvonal kerulhet alapulvételre az
indokolt koltségtomeg meghatarozasanal.

A Hivatal a szellemi, specialis szakértelmet igényl6 foglalkoztatas, illetve egyértelmiien
fels6 vezet6khoz kothetd koltségek elszamolasa esetén a toleranciasav fels6 hatarat
magasabban hatarozhatja meg, figyelembe véve a régiok kozotti eltéréseket.

[.1.1.6. Egyéb raforditasok és egyéb bevételek

A jogszabalyok altal el6irt és befizetett addk és illetékek a jogszabalyokban
meghatarozott mértékig (figyelembe véve a GET 103. § (4a) bekezdését is)
tekintenddk indokoltnak. (Ld. még a I11.1.1.1.2. alpontot.)

Az arszabalyozasi ciklus indul6 arainak meghatarozasa szempontjabdl nem indokolt
egyéb raforditas kuléndsen:

a) a birsag,

b) a kotbeér,

c) potdij, dnellenbrzesi potlék,

d) fizetett perkoltség,

e) a kartérités,

f) a késedelmi kamat,

g) elengedett kdvetelések,

h) az egyébként elharithatd okbdl megsemmisilt, vagy hianyzo, illetve fellelt

készletek konyv szerinti értéke

mivel ezek a tételek az Engedélyesnek felrohatdé magatartas miatt keletkeztek.

A Hivatal a kapott birsagot koltséget csdkkenté tételként veszi figyelembe, ugyanakkor
az értékesitett immateridlis javak és targyi eszkdzOk realizalt eredményét a
koltségfelllvizsgalat soran figyelmen kivul hagyja, mivel ezen gazdasagi események
az eszkozfelllvizsgalathoz kapcsoldéddan kerllnek megvizsgalasra.

A taroldi tevékenyseget kdzvetlenul szolgalé eszkozoket érint6 biztositasi esemeények
utan a biztositotdl kapott bevételek Osszegével a karesemeényekkel kapcsolatos
mikodési koltségek csokkentésre kerllnek, amennyiben azok a kareseménnyel
kapcsolatos raforditasok a mikodési koltségek korében merdltek fel.

Abban az esetben, ha a biztositotol karesemény kapcsan kapott kartérités taroloi
eszkozt érint, akkor az az eszkdzfelulvizsgalat soran kerul - a kapcsolédé terven fellli
értékcsokkenéssel egylitt - figyelembe vételre.

Az egyéb bevételek és egyéb raforditasok kodzott kimutatott tételek indokoltsaga
kulonosen vizsgalandok:

o fejlesztésre kapott pénzeszkdzok,
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o térittsmentes eszkozatadasok (kivéve: jogszabaly altal  elGirt
kotelezettségek),

e adott, kapott tamogatasok,

e az atvallalt kotelezettségek,

e kapott kotber.

A koveteléskezeléssel kapcsolatban elismerheté koltségek megallapitasa soran a
Hivatal figyelembe veszi a kdveteléskezeléssel 6sszefliggd nyilvantartasokat, valamint
az Engedélyesek mérlegében és eredmeénykimutatasaban szerepld

a) az engedélyes tevékenység végzésébdl eredé kovetelésekkel kapcsolatos
raforditasokat:
e az értékesitett, atruhazott (engedményezett) kdvetelések konyv szerinti értékét,
e a kovetelések elszamolt értékvesztéset,
e a koveteléskezelési tevékenység végzése érdekében igénybe vett
szolgaltatasok értékét,
¢ a behajthatatlan kdvetelések leirt 0sszeget,

b) az engedélyes tevékenység végzésébdl eredd kovetelésekkel kapcsolatos
bevételeket:

e az értékesitett, atruhazott (engedményezett) kdvetelések elismert értékét,

e a kovetelések visszairt értékvesztéset,

¢ a behajthatatlannak minésitett és leirt kovetelésekre kapott 6sszegeket,

e kapott kotbért, késedelmi kamatokat,

e a kapott behajtasi koltségatalanyt.

A koveteléskezeléssel 6sszefiggésben az elismerend6 dsszeget a Hivatal — ahol erre
lehetéség van — az Engedélyesek koveteléskezeléssel kapcsolatos raforditasainak és
bevételeinek 0sszehasonlitasa alapjan hatarozza meg. A jobb dsszehasonlithatésag
érdekében a Hivatal vizsgalja, hogy indokolt-e tébb év adatat figyelembe venni,
valamint, hogy a nyilvantartasok alapjan indokolt-e valamely Engedélyes esetében
eltérni az eredménykimutatasban szereplé raforditdsok és bevételek szalddjanak
ertéketal.

A fentiekben kulon kiemelt tételeken kivuli — ide sorolt — koltségelemeket az
Engedélyesek kulon adatszolgaltatasa alapjan egyedileg vizsgalhatja a Hivatal.

.1.1.7. Pénzigyi raforditasok

A hitelkamatok és az egyéb pénzigyi miiveletek elszamolt raforditasai alap esetben
technikai szempontbdl, explicit médon nem vehetdk figyelembe az elismert koltségek
kozott. Ez aldl kivételt képez, amennyiben az engedélyes pozitiv mikodétbke
allomannyal rendelkezik, ez esetben a mikod6toke-allomany és a tékekoltség
szamitasa soran az idegen téke koltségére elfogadott hozamtényez6 szorzata alapjan
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kerll kiszamitasra az elfogadhat6 finanszirozasi koltség. Itt veend6 figyelembe az
Engedélyes altal nyujtott pénzintézeti bankgarancia 0sszege.

Ennek keretében a Hivatal elsédlegesen az Engedélyesek mérlegei alapjan
szamithatd muakod6tbke-allomany nagysagat vizsgalja. Finanszirozasi koltség
elismerésére pozitiv mikodétbke-allomany esetében kerulhet sor a mikodotoke-
allomany és a tokekodltség szamitasa soran az idegen tbke koltségére elfogadott
hozamtényez szorzata alapjan. (3. szamu melléklet)

l1.1.2. Koltségnemek iddbeli alakulasanak vizsgalata

A koltség-fellilvizsgalat keretében az egyes koltségnemeken kimutatott kdltségek
alakulasat a Hivatal lehetdség szerint id6beliségukben is megvizsgalhatja
(kdltségnemek dinamikus vizsgalata). A vizsgalat alapvetéen az engedélyes koltségek
valtozasanak a piaci arak alakulasaval valé 6sszehasonlitasaval torténik. Feltétele
ennek egyrészt az engedélyes koltségnemek kilonbdzé évekbeli gazdasagi
tartalmanak egymassal is és a piaci adatokkal is elfogadhaté 6dsszehasonlithatosaga.

Az Engedélyesen bellli 6sszehasonlithatésag megallapitasanal figyelembevételre
kerlilnek az Engedélyes piaci méretének, szervezeti felépitésének, tevékenység
ellatasi szerkezetének (pl. kiszervezések), szamviteli politikajanak valtozasai.

A koltségnemek iddbeli alakulasanak vizsgalata elsésorban a 2023. évi tényadatok és
az megel6z6 2 év tényadata alapjan térténé (hivatali megallapitasokat és korrekciokat
nem tartalmazo) tényadatok 6sszehasonitasan alapul.

A piaci O6sszehasonlitasi alap a rendelkezésre allé nyilvanos KSH, MNB, ECB,
Kdzbeszerzési hatdosag, Hays Salary Guide, szabalyozott vagy OTC piaci adatok kdzul
kerUl kivalasztasra ugy, hogy az a lehet6 legkdzelebb alljon a vizsgalt engedélyesi
koltségnem arazasahoz. Szikség esetén ar- és bérindexekbdl képzett kompozit index
jelenti az 6sszehasonlitasi alapot.

Amennyiben valamely engedélyesi koltségnem relativ koltségszintjének valtozasa a
piaci arvaltozas mértékét a 4 év alatt 15 szazalékpontnal nagyobb meértékben
meghaladja, akkor a Hivatal az Engedélyestdl indokolast kér az eltérés okara. A
Hivatal altal megfelelének itélt indokolas hianyaban és a legkisebb koltség elve alapjan
a piaci arvaltozas feletti koltségnovekményt a Hivatal a foldgaztarolasi dijakban nem
elismerhet, indokolatlan kdltségnek mindsiti. (Pl. valamely anyagkoltség ndovekedése
a volumenvaltozas hatasat is figyelembe véve 15 szazalékponttal meghaladja az
O0sszehasonlitasi alap arvaltozasat.)

Amennyiben a Hivatal megitélése szerint valamely engedélyesi koltségnem relativ
koltségszintjének valtozasa nincs Osszhangban az Engedélyes szervezeti,
munkaszervezesi, piaci helyzetbeli korulményeinek valtozasaval, a Hivatal az
Engedélyestél indokolast kér az eltérés okara. Megfeleld indokolas hianyaban a
Hivatal megitélése szerint indokolt koltségalakulast fellilmulé engedélyesi
koltségtobblet a legkisebb koltség elve alapjan az adott kdltségnem tekintetében a
foldgaztarolasi dijakban nem elismerhetd, indokolatlan koéltségnek minésul. (Pl.
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valamely tevékenység végzésének kiszervezését kdvetben az egyéb tényezbket is
figyelembevéve a személyi jellegl raforditdsoknak csdkkennie kellet volna, de ez nem
tortént meg.)

A fentieken tulmenéen az id6beli vizsgalat soran — az 1.1.7. b) alpont szerinti — nem
minden évben, de ismétlédéen felmeruld — egyébként alatamaszthatéan az
engedélyesi tevékenység érdekében felmerult — koltségek esetében a megel6z6
harom év targyévre indexalt atlagos értéke mindsul a foldgaztarolasi dijak
szempontjabdl indokoltnak, figyelembe véve a felmerilés gyakorisagat.

[11.1.3. Koltségnemek vallalkozasok kozotti 0sszehasonlité vizsgalata

Figyelembe véve azt, hogy az egyes Engedélyesek szervezeti felépitése,
munkaszervezeése, piaci helyzete és szamviteli gyakorlata jelentésen eltér és részben
valtozik, az Engedélyesek koltségeinek vallalkozasok kozotti koltségnemi
O0sszehasonlitd vizsgalatatdl a Hivatal eltekint.

Ettdl flUggetlenul azon koltségek esetében, melyeknél megfelel6 iparagi vagy altalanos
Osszehasonlitdé adatok allnak rendelkezésre, az egyes koltségek nagysagrendi
indokoltsaganak vizsgalatanal a Hivatal élhet az 0Osszehasonlito elemzés
alkalmazasanak lehetdségével.

A benchmark vizsgalat keretében az Engedélyesek egymashoz viszonyitott mikodeési
hatékonysaga kerul dsszehasonlitasra, amennyiben az — tekintettel a méretbeli és
mukodeési kulonbségekre — lehetséges.

ll.2.  Kiemelt célvizsgalatok

A koltség-felllvizsgalat soran a Hivatal az Engedélyesek altal igénybe vett
szolgaltatasok értékein belul két tertletet kiemelten vizsgal:

A. transzferar vizsgalat keretében az igénybevett szolgaltatasok értéke kerdl
kiemelt vizsgalatra,
B. Kkiszervezett tevékenysegek koltségeinek vizsgalata.

A két kiemelt vizsgalat egymassal parhuzamosan zajlik, és kuldon-kulon megallapitja a
foldgaztarolasi dijak szempontjabdl nem indokoltnak minésuilé koltségek 6sszegét.
Végul az indokolt koltségtomeg — a legkisebb koltség elvének megfeleléen — a két
ertek kdzul a nagyobb 0sszeggel kerul csOkkentésre.

(Mivel a Sztv. 25-26. §-ai szerinti befektetett eszkdzok beszerzéseinek vizsgalatakor
is hasonldé kérdések merllnek fel, a Hivatal a fenti kiemelt célvizsgalatokat nemcsak
az igénybe vett szolgaltatasok korén belll, hanem az immateridlis javak és targyi
eszkdzok beszerzései esetében is elvégezheti, ha a szallitd fél az Engedélyes kapcsolt
vallalkozasa, vagy a beszerzésre a GET 124. § szerinti, kiszervezésre vonatkozo
elbirasok alapjan kerult sor. Az ebben a korben végzett vizsgalatokra ugyanazok a
szabalyok vonatkoznak, mint az igénybe vett szolgaltatasokon bellli vizsgalatokra.)
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[11.2.1. Transzferar vizsgalat

Az Engedélyeseknek a Tao tv. 4. § 23. pontja szerinti kapcsolt vallalkozasaikkal kotott
megallapodasaibol eredd kifizetései kilon is vizsgalat targyat képezik?. A transzferar
vizsgalat a koltségek koltségnemi vizsgalatan belul, azon igénybevett szolgaltatasok
vizsgalatat jelenti, ahol a szallito fél az Engedélyes kapcsolt vallalkozasa.

A vizsgalatnak nem a Tao tv.-nek és a szokasos piaci ar meghatarozasaval
Osszefliggb nyilvantartasi kbtelezettsegrél sz6lo 32/2017. (X. 18.) NGM rendeletnek (a
tovabbiakban: NGM rendelet) val6 megfelelés ellendrzése a célja, hanem a GET
szerinti legkisebb koltség elvének valé megfelelés ellenbrzése, a jogcimikben vagy
mértékikben a foldgaztarolasi dijak szempontjabdl nem indokolt kdltségek, illetve az
elfogadhato legkisebb indokolt kdltségszint és haszonkulcs megallapitasa. A vizsgalat
az Engedélyeseknél a Tao tv. és a NGM rendelet alapjan rendelkezésre allo
informaciokat felhasznalhatja, de megallapitasait az ezen jogszabalyoknak valo
megfelelés nem kati.

A jelen Médszertani Utmutatd szerinti transzferar vizsgalat kiterjed
a) a kapcsolt vallalkozasok altal kiszamlazott szolgaltatasok koltségtartalmanak
felllvizsgalatara a 2025-2029. évi arszabalyozasi ciklus indulé arainak
szempontjabol vett indokoltsag alapjan,
b) az alkalmazott haszonkulcsok vizsgalatara indokoltsag és piaci
Osszehasonlitas alapjan, valamint
c) a koltség mértékének vizsgalatara indokoltsagi alapon.

Amennyiben a kapcsolt fél egy kiszervezett engedélykoteles tevékenységet végez a
vizsgalt szolgaltatds keretében, akkor az utmutatd 111.2.2. pontjaban irtaknak
megfelel6en kell eljarni.

Az Engedélyeseknél a kapcsolt vallalkozasok felé felmerult 2023. évi koltségek
vizsgalata a |Ill.1.1. alpontban szerepld (statikus) moddon, valamint hasonld
szolgaltatasok piaci arazasaval valé6 Osszehasonlitassal is torténhet. Az
O0sszehasonlitd vizsgalat targya lehet az Engedélyesnél szerz6désenként felmertilt
koltség egésze, valamely része, valamint nyereség (haszon) tartalma vagy annak
aranya (szallitonal alkalmazott haszonkulcs) is. Az Engedélyes adott tipusu
szolgaltatast végzd kapcsolt vallalkozasok fajlagos koltségeit (arrései, haszonkulcsai)
Osszevetheti kilonb6z6 adatbazisok (pl, Crefoport, Onesource, stb.) adataival.

.2.1.1. A transzferar vizsgalat menete
A transzferar vizsgalat f6 1épéseinek sorrendje:

e adatbekérés, lényegesseégi kliiszob alkalmazasa,
e lancértékesités megallapitasa.

4 A tarsasagi adordl és az osztalékadorol szol6 1996. évi LXXXI. térvény csoportos addalanyisag
valasztdsa esetén a transzferarral kapcsolatos korrekciés kotelezettség aldél a csoporttagok egymas
kozotti jogugyletei fészabalyként mentesiinek.
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e szerz8dések besorolasa Service Level Agreement (a tovabbiakban: SLA)
csoportokba;

e SLA csoportonkénti tény haszonkulcsok szamszerUsitése;

e a Hivatal altal elfogadottnak itélt haszonkulcsok Osszehasonlitdsa az SLA
szolgaltatasok haszonkucsaival,

e a kapcsolt felek altal nyujtott pénzlgyi szolgaltatasok vizsgalata.

Az Engedélyes megkuldi a Hivatal részére a kapcsolt vallalkozasokkal megkotott
szerz6dések listajat és fébb adatait. Az adatok alapjan a Hivatal vizsgalja a kapcsolt
vallalkozasoktol igénybe vett szolgaltatasokat a — beérkezett adatok alapjan a koltség-
felllvizsgalat soran szamszerUsitend6 — Iényegességi kiszdob szempontjabdl, és a
lényegesnek mindsitett szerz6déseket tovabbi indokoltsagi vizsgalat ala vonja a
szolgaltatas arazasara és az alkalmazott haszonszamitasra vonatkozoéan is.

Az adatszolgaltatasnak tartalmazni kell a beépulé szolgaltatasok adatait is,
amennyiben azt kapcsolt vallalkozas végezte, azaz lancértékesités torténik. Ha a
kapcsolt vallalkozas tobb engedélyes gazdasagi tarsasag részére végez szolgaltatast,
akkor az Engedélyes megkuldi a Hivatal részére a kapcsolt vallalkozasnal alkalmazott
koltségfelosztasi elveket és gyakorlatot®.

Az adatszolgaltatas soran az Engedélyes altal bemutatott szerz6déseket a Hivatal
besorolja a 111.2.1.3. alpont szerinti tevékenység tipusok, SLA csoportok egyikébe.
Amennyiben a szerz6dést nem tudja besorolni, mert az tobb SLA kategoriat érint,
akkor a ,besorolas ala nem keriilt’ elnevezést kapja. Ezen szerz6dések esetében a
haszonkulcs vizsgalata egyedi modon torténik, lehetéség szerint figyelembe véve a
szerz6dés tartalmat jelenté tevékenységek haszonkulcsait. Szintén nem kerllnek
besorolasra azok a tételek, melyek esetében nem értelmezheté a besorolas (pl. a
bérleti dijak, bankszamla és szarmazékos ugyletek miatti tételek).

A kapott dokumentaciok és informaciok alapjan a Hivatal megvizsgalja, hogy a
kapcsolt vallalkozasoktol az Engedélyes részére nyujtott szolgaltatasok arazasanak
vizsgalatdhoz melyik a legjobban illeszked6 médszer.

A szerz6dések alapjan a Hivatal az egyes tevékenység tipusokhoz meghataroz egy
tény haszonkulcsot, melyet 0Osszevet egy nyilvanos adatbazisbol nyert piaci
haszonkulccsal (pl. Crefoport, Onesource, stb.). Amennyiben az adatbazis tobb értéket
is tartalmaz, a Hivatal a piaci haszonkulcsok atlagértékét veszi figyelembe. Az
ertékeket a Hivatal egy vagy tobb év atlagaban is vizsgalhatja. TObb éves atlagban
vagy tobb adatbazis parhuzamos hasznalata esetén az Osszevetésre kerlld
haszonkulcsok minimuma lesz az elfogadott haszonkulcs.

Amennyiben az Engedélyes és kapcsolt vallalkozasai koézott alkalmazott tény
haszonkulcs magasabb, mint az elfogadott haszonkulcs, az elfogadott haszonkulccsal
szamitott hasznon fellli érték a foldgaztarolasi dijak szempontjabdl indokolatlannak
mindsul, és az indokolt koltsegtomegbdl levonasra kerul. Abban az esetben, ha a tény

5 GET 3. § 43.a) pontja.
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haszonkulcs alacsonyabb, mint az elfogadott haszonkulcs, akkor a legkisebb kdltség
elvének megfeleléen a tény haszonkulcsnak megfelel6 haszon lesz az elfogadott
erték.

A koltség-felulvizsgalathoz kapcsolodo adatbekérés kiterjed a kapcsolt vallalkozasnal
felmerult és atszamlazott személyi koltségekre is. Amennyiben az Engedélyes nem
szolgaltat adatot, a Hivatal a nyilvanos beszamolokra tamaszkodva becslést alkalmaz.
Az el nem ismert haszon, valamint a nem indokolt koltségek levonasa utan marado
koltségszintbdl a Hivatal a 111.1.1.5. alpont szerint megbecsuli a szolgaltatast nyujtonal
a tevékenység végzéséhez kapcsoldodoan felmerilt személyi jellegl koltségeket. A
meghatarozott személyi jellegl kdltségekbdl az elfogadott munkaerdkoltség feletti rész
a foldgaztarolasi dijak szempontjabdl indokolatlannak mindsil, és az indokolt
koltségtomegbdl levonasra kerdl.

Az elfogadott koltségtomeg az Engedélyes altal megadott koltségekbdl adddik,
levonva a haszonkulcs, az indokoltsag, az adathiany, valamint a személyi jellegl
hanyad miatti indokoltként nem elismert tételeket.

A haszonkulcsok vizsgalatanak leirasa a Crefoport adatbazis alapjan torténik; eltéré
adatbazis hasznalata esetén — értelemszerli modositasokkal — a kovetkezd pontban
leirtakkal egyez6 modon kell lefolytatni a vizsgalatot. Azon szerz8dések esetében,
ahol az Engedélyes nem bocsatja a Hivatal rendelkezésére a kért dokumentaciot,
valamint adatokat, a teljes koltség indokolatlannak minésul.

1.2.1.2. A szolgaltatasok ellenértékének vizsgalata

Az Engedélyeseknek a kapcsolt vallalkozasaikkal kotott megallapodasaibdl eredd
kifizetései indokoltsaganak vizsgalata lehetéség szerint elsésorban a piaci arakkal valo
O0sszehasonlitassal torténik. Az dsszehasonlitasi alap megfelelének minésul, ha azt
kell6 szamu, elérhetd fuggetlen ajanlat tdmasztja ala, pl. irodapiaci bérleti dijak,
gepjarmi bérleti és Uzemeltetési dijak, vagy a Hivatal részére rendelkezésre all6
O0sszehasonlitd adat mas felligyelt iparagakbdl (energetikai Engedélyesek).

Ha a piaci 0sszehasonlité arak mddszere nem alkalmazhatd, akkor a vizsgalat a
Mddszertani Utmutaté 111.1.1. pontjanak és a 111.2.1. pontjanak altalanos elvei alapjan
zajlik. llyenkor a vizsgalat menete a kovetkez6:

1) Az Engedélyes altal fizetett ellenérték szallitonal felmerult ,koltség + haszon”
O0sszegébdl a koltségtartalom meghatarozasa érdekében a haszon levonasra
kerul.

2) Ha a kapcsolt vallalkozas az Engedélyes szamara tébbféle szolgaltatast is nyuijt,
vagy tobb engedélyes szamara ugyanolyan szolgaltatast nyujt, akkor a szallitéi
koltségek allokalasanak a keresztfinanszirozas tilalmanak valé megfelelése
vizsgalando.

3) A keresztfinanszirozas tilalmanak nem megfelel6 koltségallokacidé esetén a
Hivatal az Engedélyessel egyeztetve meghatarozza a felosztasi aranyok
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alapjaul szolgalé koltségvezérlbket, melyek a felosztasi aranyokkal is azonosak
és ezek alapjan a korrigalt szallitoi koltségtartalmat.

4) A szallitéi koltségtartalombdl (és az engedélyes indokolt mikodési
koltségtomegébdl) — ha csak az Engedélyes ezek indokoltsagat kulon nem
tamasztja ala — levonasra kerulnek a szallitonal felmerult mindazon koltségek
és raforditasok, amelyek az Engedélyesnél is levonasra kerllnének, ha ezek
kozvetlendl nala merdltek volna fel.

5) Amennyiben a szallitdi szamla kdltségtartalma 25 %-ot meghaladéan igénybe
vett szolgaltatast, vagy kozvetitett szolgaltatast tartalmaz, és az adott kapcsolt
alvallalkoz6 teljesitési ellenértéke meghaladja a féldgaztaroloi dijhatarozatban
meghatarozott lényegességi kiiszobértéket, akkor a Mddszertani Utmutato
szerinti koltségvizsgalat a szallité alvallalkozdja altal nyujtott szolgaltatasra is
kiterjeszthet6 és az Engedélyes ugyanugy felel az adatszolgaltatasi
kotelezettségeért, mintha a tevékenységet 6 maga végezné. (GET 120/A. § (5)
bek.)

6) A foldgaztarolasi dijakban elismerhetd értékként a szallitdi koltségtartalom
Hivatal altal indokoltnak mindsitett részének és a 111.2.1.3. alpont szerinti
elfogadhat6 haszonnak az 6sszege vehet§ szamitasba.

1.2.1.3. A piaci és indokolt haszonkulcsok megallapitasa

Az Engedélyes kapcsolt vallalkozasainal képz6dott nyereségtartalomnak az indokolt
koltségtdomeg meghatarozasa soran vald figyelembevétele eltéré aszerint, hogy a
kapcsolt vallalkozas értékesitési nettd arbevételének mekkora hanyada szarmazott a
vallalatcsoportjan belllrdl.

Az Engedélyes szamara szolgaltatast nyujté azon kapcsolt vallalkozas tekintetében,
amelynek a 2023. Uzleti évi, Sztv. 72. §-a szerinti értékesités nettd arbevételének
legalabb 80 %-a az engedélyes tevékenységet végz6 kapcsolt vallalkozasaitol
szarmazott, meg kell hatarozni, hogy a 2021-2023. tUzleti években az értékesités nettd
arbevételének atlagosan mekkora hanyada szarmazott a vizsgalt Engedélyestdl. Az
Engedélyes kapcsolt vallalkozasanal a 2021-2023. Uzleti évek utan Kkifizetett
osztalékok és osztalékel6legek Osszegeinek egy évre jutd atlaganak az igy eléalld
viszonyszammal szamolt hanyadat, - a legkisebb koltség elve alapjan — mint a
foldgaztarolasi dijak megallapitasa szempontjabdl indokolatlan koltséget, a Hivatal
jogosult a kiszervezett tevékenységek és a befogadott kapcsolt vallalkozasoktél
igénybe vett szolgaltatasok koltségeinek indokoltsagi vizsgalata eredmeényétdl
fugg6en az Engedélyestél elvonni.

Mivel a fenti kapcsolt vallalkozasok altal realizalt nyereségnek az indokolt
koltségtomegben torténé figyelembevétele nemcsak az altaluk teljesitett osztalék-
kifizetések szempontjabdl, hanem piaci haszonkulcsokkal valé 6sszehasonlitas
szempontjabol is megtorténik, a fenti kapcsolt vallalkozasoknal realizalodott
nyereségre valo tekintettel nem indokoltnak minésulé koltségek mértékének
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véglegesitésére — és annak az Engedélyes indokolt kdltségtomegébdl vald levonasara
— ezen a ponton még nem kerul sor.

A fentieken tul a Hivatal megvizsgalja a kapcsolt vallalkozasok altal realizalt
nyereséget a piaci haszonkulcsokkal valé 6sszehasonlitas keretében is. Mindezek
alapjan, tekintettel arra, hogy ezen tételek vizsgalata a transzferarak II1.2.1. pont
szerinti vizsgalataval parhuzamosan zajlik, és a Kkiszervezett tevékenységek
koltségeinek 1l1.2.2. pont szerinti vizsgalatban is érintettek lehetnek, a Hivatal
mindezek eredmeényét egyuttesen értékelve dont a koltségek indokolt mértékének
elismeréserdl.

Az Engedélyes szamara szolgaltatast nyujté azon kapcsolt vallalkozasanal, amelynek
a 2023. Gzleti évi, Sztv. 72. §-a szerinti értékesités nettd arbevételébdl dsszesen
kevesebb, mint 80 % szarmazott a sajat kapcsolt vallalkozasaitol, az adott kapcsolt
vallalkozas altal kifizetett osztalékok és osztalékel6legek dsszege az Engedélyes
indokolt kdltségtomegének meghatarozasa soran nem jatszik szerepet.

Kovetkez6 lépésként az Engedélyes altal megkuldott adatok alapjan a Hivatal
meghatarozza azon fébb tevékenység tipusokat, SLA csoportokat, melyeket az
Engedélyes a kapcsolt vallalkozasaitol vesz igénybe. A korabbi vizsgalat soran az
alabbi csoportok kerlltek azonositasra (az engedélyesi adatszolgaltatasok alapjan ez
a kor valtozhat az egyes engedélyes gazdasagi tarsasagok esetében):

a) pénzugyi-, szamviteli-, adougyi, folyoszamla és koveteléskezelési
szolgaltatasok nyujtasa,

b) kontrolling, belsé ellendrzési szolgaltatasok,

c) humanpolitikai szolgaltatasok nyujtasa,

d) logisztika,

e) informatikai szolgaltatasok nyujtasa,

f) PR és kommunikacids szolgaltatasok nyujtasa,

g) szamlazas, térzsadatok karbantartasa, lgyfélszolgalati folyamatok,

h) bels6é kommunikacio és dokumentumkezelés,

1) gépjarmivek bérlete,

J) ingatlan uzemeltetés,

k) ingatlanbérlet,

[) ingo bérlet,

m) Uzletviteli tanacsadas,

n) javitas, karbantartas.

Az egyes tevékenységekre vonatkozéan a Hivatal meghatarozza azon TEAOR
szamok szerinti tevékenység csoportokat, melyekkel az egyes igénybe vett
tevékenységek a legjobban jellemezheték. Egy tevékenységhez tébb TEAOR
kategéria is rendelheté (a TEAOR szamok hozzarendelésénél a Hivatal figyelembe

s

TEAOR szamokat).
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A piaci jovedelmez&ség megallapitasa a Crefoport adatbazisbdl, vagy mas hasonlé
adatbazisbal torténik. Az 6sszehasonlitasi alapot képezd vallalkozasok csoportjanak
meghatarozasakor a TEAOR szamokon kivil a kovetkez6 szempontok is
figyelembevételre keriulhetnek:

fuggetlenség és aktiv statusz,

alapitas datuma,

arbevétel,

|étszam,

nyereséges mikodeés,

tényleges dsszehasonlithatdosag egyedi ellenérzése (manualis szirés).

A fenti szempontok szerinti paramétereket a Hivatal valasztja ki, az adott
tevékenységhez (TEAOR szam) rendelkezésre &ll6 alaphalmaz mérete és tartalma
fuggvényében. A Hivatal a fenti adatbazisbadl kivalasztott tarsasagok arbevételaranyos
jovedelmezbségi mutatdi alapjan atlagos értéket hataroz meg és ezt tekinti
iranyadonak az adott tevékenységhez.

Mivel az Engedélyesek kapcsolt vallalkozasai esetében alkalmazott jovedelmezbséqi
mutatok nem arbevételre, hanem koltségre vetitettek, ezért a Hivatal a fentiek szerint
meghatarozott (Crefoport adatbazisbdl nyert) arbevételaranyos jovedelmezéségi
mutatokat koltségaranyos jovedelmezéségi mutatdkka szamolja at az alabbi képlet
szerint:

arbevételaranyos jovedelmezdségi mutatd

Kbltséoars Imez8séoi f_
Oltségaranyos jovedelmezGségi mutatd 1 — arbevételaranyos jovedelmezdségi mutato
A Hivatal allaspontja szerint a legjobban a fenti mutaté alkalmazhaté az Engedélyes
indokolt koltségei tekintetében, mivel a kapcsolt vallalkozasok altal nyujtott
szolgaltatasok esetében a nyereségtartalom (,haszonkulcs”) szerinti hasznot a
koltségekre célszeri vetiteni.

A fenti haszonkulcs indokolt értékei — a legkisebb koltség elvének érvényesitése
érdekében — az egyes [a) — n) pontok szerinti] tevékenységi tipusok esetében

e a kapcsolt vallalkozasok altal kimutatott tény haszonkulcs értékek és
e anyilvanos adatok (Crefoport) alapjan szamitott iranyadé haszonkulcs értékek

kozul a kisebbik értéke. Tekintettel arra, hogy a negativ haszonkulcsok is egyfajta piaci
helyzetet jeleznek, a szamitas soran azok is figyelembevételre kerulnek (nem kerulnek
kivételre).

.2.1.4. Bels6 haszonkulcs vizsgalata

Bar a bels6é haszonkulcs vizsgalata — mivel a haszonkulcs alapvetéen olyan
engedélyesi koltségekre (koltségeken felll) kerul kiszamitasra, amelyek mogott
nincsenek kapcsolt vallalkozasok — nem tartozik szorosan a transzferar vizsgalat ala,
de ahhoz hasonlo jellege miatt ebben a pontban célszerl targyalni.
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A vizsgalat elsé |épése annak megallapitasara vonatkozik, hogy az adott Engedélyes
— a szétvalasztasi szabalyzatanak megfeleléen — a nala (tarsasagi szinten) felmerult
koltségek egy részét haszonnal (Un. belsé haszonnal) terhelten vagy haszon nélkdl
allokalja az engedélyes tevékenységre.

A bels6 haszon az Engedélyes szempontjabdl nem koltség. Belsd haszon alkalmazasa
esetén a tevékenységek szamviteli szétvalasztasa soran a ténylegesen felmerdltnél
tobb koltség kerulne az Engedélyesre raosztasra, amellyel a kulonb6zd
tevékenységek kozott végsd soron keresztfinanszirozas valdésulna meg. Ezért
amennyiben az Engedélyes elszamolasaiban esetleg belsé haszon szerepelne, azt a
Hivatal nem tekinti az arszabalyozasi ciklus induld araiban elismerendé koltségnek.

.2.1.5. A kapcsolt vallalkozasok altal nyujtott pénziigyi szolgaltatasok
vizsgalata

Az Engedélyes altal a kapcsolt vallalkozasoktol igénybe vett pénzugyi
szolgaltatasokhoz, (mint pl. cash-pool, vagy csoporton bellli kdlcsonszerzédések),
illetve a kapcsolt vallalkozasokkal végzett pénzugyi tranzakcidkhoz tartozé
raforditasok vizsgalatanak f6 szempontjai:

e az Uugylet gazdasagi indokoltsaga, tekintettel a legkisebb koltség elvének
ervényesulésére is, tovabba

e az arazas, illetve az érvényesitett kamat mértékének piaci arazasokhoz valo
viszonya.

A pénzigyi mlvelet gazdasagi-pénzlgyi észszerlisége az Engedélyes (tarsasagi és
tevékenységi) beszamoldjanak, elsésorban mérlegének és cash flow-kimutatasanak
adatai alapjan, az azokbdl szarmaztatott, a forras- és likviditas gazdalkodasra
vonatkozd mutatészamok az azonos tevékenységl hazai és kulfoldi vallalkozasok
hasonlé mutatoival valé 6sszehasonlitassal vizsgalando. A Hivatal altal észszerlinek
tartott feltételeknek, jellemzéknek nem megfelel6 esetben a Hivatal indokolasra szdlitja
fel az Engedélyest. A Hivatal a jelen pont szerinti dontését az Engedélyes
indokolasanak mérlegelése alapjan hozza meg, kulonos tekintettel a legkisebb kdltség
elvének érvényesitésére és az ellatasbiztonsagra.

A kapcsolt vallalkozasokkal vegzett pénzugyi miveletek arazasanak vizsgalata az
MNB altal kozzétett hasonlé adatokkal (pl. a nem pénzigyi vallalkozasokra vonatkozo
betéti és hitelkamatokkal) valé 6sszehasonlitassal torténik, f6 szabalyként azzal, hogy
a legkisebb koltség elvének érvényesitése érdekében a ketté kozul az Engedélyes
szamara kedvezdbb mindsul a rendszerhasznalati dijak szempontjabdl indokoltnak.

Az Engedélyesek altal a kapcsolt vallalkozasokkal végzett pénzugyi miveletek
raforditasainak indokoltsagi vizsgalatanal egyebekben a 111.1.1.7. alpontban leirtak az
iranyadok.
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l11.2.2. Kiszervezett tevékenységek koltségeinek vizsgalata

A kiszervezett tevékenységek vizsgalata soran, fuggetlentl attdl, hogy a GET 124. §
(1) bekezdése szerinti hivatali elézetes hozzajarulé hatarozaton alapul a kiszervezés,
vagy sem, figyelembe kell venni a GET. 120/A. § (5) bekezdésében meghatarozott
feltételek teljesulését.

Kérdéses esetben az Engedélyes koteles adatszolgaltatasokkal igazolni, hogy a
kiszervezés a legkisebb koltség elvének érvényesulését szolgalja, ennek
ellenbérzéséhez koteles a Hivatal altal kert adatok atadasaban kozremikodni.

Az igénybe vett szolgaltatasok értékének vizsgalatan belul kulon is vizsgalni kell az
Engedélyesek altal kiszervezett tevékenységek ellatasahoz kapcsolddo koltségek
mértékét.

A GET Vhr. 148. §-a alapjan az engedélyesek, a nem engedélykoteles foldgazipari
tevékenységet végzok, az integralt foldgazipari vallalkozasok, valamint a kiszervezett
tevékenységet végzék kotelesek a Hivatal részére megadni e rendeletben
meghatarozott és a feladatai ellatdsahoz szikséges informacidkat. Az
adatszolgaltatas tartalmat és formajat a Hivatal hatarozza meg.

A fentiek alapjan az engedélyest és a kiszervezett tevékenységet végzét a Hivatal altal
meghatarozott tartalommal és formaban adatszolgaltatasi kotelezettség terheli a
kiszervezett tevékenyseég koltségeinek vizsgalata érdekében. A kiszervezett
tevékenység koltségeinek vizsgalata tdbb év adatainak felhasznalasaval is torténhet.

[.2.2.1. Hivatali jévahagyashoz nem kotott kiszervezések koltségeinek
vizsgalata

A hivatali jovahagyashoz nem kotott kiszervezések esetében a kiszervezett
tevékenység végzésével kapcsolatos koltségek vizsgalata alapvetéen a [11.1.1.4.
alpontban leirtaknak megfelel6en torténik azzal, hogy azon tulmenden azt is vizsgalni
kell, hogy ezen kiszervezés egylitt jart-e az Engedélyesnél mas koltségek (pl. személyi
jellegl raforditasok) legalabb olyan mértékii csékkenésével, amennyivel a kiszervezés
miatt az igénybe vett szolgaltatasok értéke novekedett. A Hivatal ez iranyu
adatkérésére az Engedélyes f6 kdltségnemenként — egyéb tényezdket, pl. esetlegesen
megvaltozé mennyiségeket is figyelembe véve — szamszerlsiti azt a fajlagos és
Osszesen vett kdltséghatast, amely a kiszervezésnek kdszonhetd. A legkisebb kdltség
elvének ugyanis az Engedélyesnek abban az esetben is meg kell felelnie, ha a
tevékenység végzésének Kkiszervezéséhez nem szukséges a Hivatal el6zetes
jévahagyasa.

Amennyiben az Engedélyes meggy6z6en bemutatja, hogy a tevékenyseg
kiszervezetten val6 végzése megfelel a legkisebb koltség elvének, mintha a
tevékenységet maga latna el, akkor a kiszervezett médon valo tevékenység ellatasaval
kapcsolatban felmertlt koltségek a foldgaztarolasi dijak szempontjabdl indokoltnak
tekinthetdk.
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Amennyiben az Engedélyes a Hivatal megitélése szerint nem tamasztja ala
kelloképpen azt, hogy a tevékenység kiszervezetten valé végzése jobban megfelel a
legkisebb koltség elvének, mintha a tevékenységet maga latna el, mert a
koltségcsokkentd hatasok nem érik el, vagy nem kell6 bizonyossaggal érik el a
Tamogato szolgaltatonak fizetett dijakat, akkor a Hivatal a 111.2.1.2. pontjanak
megfelelben jar el.

Bar a jelen Moddszertani Utmutatd a kiszervezett tevékenységek koltségeinek
vizsgalatat a koltségnemi, azon belll az igénybe vett szolgaltatasok eértékének
vizsgalata fejezetén belll targyalja, az k6zés vonasokkal rendelkezik a koltségek
kOltségviselOi vizsgalataval is. A kiszervezett tevékenység ellatas konkrét rész-
és/vagy altevékenységhez kozvetlenul és szorosan kotheté. Hasonldéan, mivel a
kiszervezett tevékenység ellatasaban Tamogatd szolgaltatoként az Engedélyes
kapcsolt vallalkozasa is szerepelhet, ezekben az esetekben szikség szerint a 111.2.1.
pont elbirasai is alkalmazhatok.

Minthogy a kulonb6z6 vizsgalati Iépések (koltségnemi, transzferar, kiszervezett
tevékenységek koltségeinek vizsgalata) kozott atfedések lehetnek, itt kildondsen
ugyelni kell a kettés (vagy tobbes) koltségelvonas elkerilésére.
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V. Az eszkozok és a hozzajuk kapcsolédoé koltségek értékének
meghatarozasa

IV.1. Eszkozérték

Az engedélyes tevékenységhez tartozo, a Szt. alapjan elkészitett, az engedélyes
tarsasag konyvvizsgaldja altal hitelesitett, letétbe helyezett és kozzétett éves
beszamoldban, amennyiben szamviteli szétvalasztasra kotelezett, akkor a GET 120.
§-a alapjan elkészitett engedélyes tevékenységre vonatkozd szamviteli
szétvalasztasban (a tovabbiakban: Eves beszamold) szerepldé immateridlis javak és
targyi eszkozok képezik a szabalyozasi eszkozérték megallapitasanak kiindulé alapjat.

A szabalyozdéi nettd eszkdzérték (a tovabbiakban: RAB) megallapitasa az alabbi
szempontok figyelembevételével torténik.

1. Akiindulasi alap az adott engedélyes tarsasag 2023. december 31-i engedélyes
tevékenységhez tartozd Eves beszamoldjaban szereplé immaterialis javak és
targyi eszk6zok nettod értéke.

2. Az eszkozérték az alabbiakkal médosul:

a) Az eszkozérték az immaterialis javak kozul nem tartalmazza az alapitas-
atszervezés aktivalt értékét, az uzleti vagy cégérték-, az immaterialis
javakra adott el6legek- és az immaterialis javak értékhelyesbitése soron
szerepld érteéket.

b) Az eszkoézérték a targyi eszkdézok koézil nem tartalmazza a
beruhazasokra adott el6legek és a targyi eszkdzok értékhelyesbitése
soron szerepld értéket.

c) Az ingyenes forrasbol finanszirozott eszk6zok értéke (és
ertékcsokkenése) a tokekoltség és az értékcsokkenés megallapitasakor
nem mindsul indokoltnak az ingyenes forrasbol térténd finanszirozas
mértékéig, mert a fenti tételek nem tekinthetbk a tarsasag sajat
forrasainak. Az ingyenes forrasok kozé tartozik tdbbek koézott a
térittsmentes eszkozatvételbdl szarmazoé eszkozok értéke a
beruhazashoz kapott allami, illetve EU-s palyazatbdl szarmazé
tamogatas, tovabba barmely egyéb vissza nem téritend6 pénzeszkodz-
vagy eszkozatvétel, mely a fenti nevesitett kategoriakba nem sorolhaté
be.

Ezért a t6kekoltség szamitasanak (lasd a IV.3. alfejezetet)
szempontjabol az immaterialis javak és targyi eszk6zok nettd értéke
korrigalasra (csOkkentésre) kerul az aktivalt eszk6zokhoz tartozdan
igénybe vett ingyenes forrasok a Szt. szerinti, az Eves beszamoléban a
halasztott bevételek kozott kimutatott, az immaterialis javak és targyi
eszkdzokkel azonos modon szamitott értékével.

Az elismert értékcsOkkenés dsszege szintén korrigalasra (csokkentésre)
kerul a halasztott bevételek varhatd éves feloldasanak dsszegével.
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d) AHivatal megvizsgalja, és egyedi dontése alapjan a RAB-ban figyelembe
veszi a beruhazasok, felujitasok mérlegsoron szerepld, folyamatban
lévd, azonban még nem aktivalt eszkozok értékét, igy a tékekoltség
szamitasa soran hosszu tavu hozamot biztosit ezen eszk6zok értékére,
azonban ez az 0Osszeg az alabbiakban (lasd IV.2. alfejezet)
meghatarozott értékcsokkenés alapjaba nem szamit bele. Az
Engedélyes a Hivatal rendelkezésére bocsatia a beruhazasok,
felujitasok mérlegsor értékének varhaté alakulasat 2024. december 31.
és 2025. december 31. datumokkal.

3. Az Engedélyes a 2. pontban megadott el6irasok figyelembevételével a
szamviteli rendszerén keresztiil a 2023. december 31-i Eves beszamolojaval
egyez6 immaterialis javakat és targyi eszkozoket tartalmazd lista vagy
adatbazis elemeire tételesen elvégzi az éves értékcsokkenés és
eszkdzmozgasok elbrejelzését a sajat szamviteli politikdjaban meghatarozott
elvek és leirasi kulcsok mentén, 2024. december 31. és 2025. december 31.
allapotra, meghatarozva a varhato brutté eszkozértéket, netté eszkozeértéket és
a 2024. januar 1.- 2024. december 31. valamint a 2025. januar 1. - 2025.
december 31. kozotti id6szakokra jutd terv szerinti értékcsokkenési leirast. Az
eszk6zokkel analég modon az Engedélyes a fenti szamitasokat az ingyenes
forrasok halasztott bevételeihez kapcsoléddan is elvégzi (2024. december 31.
és 2025. december 31. szerinti halasztott bevétel mérlegpozicio érték, illetve a
2024. januar 1. - 2024. december 31. valamint a 2025. januar 1. - 2025.
december 31. Kkozotti idészakokra jutd halasztott bevétel feloldas). A
szamitasokat az Engedélyes alapesetben az analitika szintjén végzi el, kivéve,
ha az ingyenes forrasok eszk6zhdz rendelése korabban analitikusan nem
tortént meg.

4. Az Engedélyes a 2. pontban megadott eléirasok figyelembevételével a 2024.
januar 1. - 2024. december 31. valamint a 2025. januar 1. - 2025. december 31.
kozotti id6északokra bemutatja a tervezett aktivalasokat legalabb a sajat
szamviteli eszkdzosztaly-besorolasanak megfelel6 bontasaban, a kapcsolédd
hasznos élettartamok bemutatasaval, és a fenti aktivalasokra vonatkozoan
azonos bontasban megadja a 2024. december 31. és 2025. december 31.
datumokkal varhato brutto eszkozértéket, nettd eszkozértéket és a 2024. januar
1.-2024. december 31. valamint a 2025. januar 1. - 2025. december 31. kozaotti
id6szakokra juto terv szerinti értékcsokkenési leirast.

5. A Hivatal vizsgalhatja, hogy a GET elveinek, igy példaul a legkisebb koltség
elvének megfelel-e, illetve indokolhaté-e az eszkdzérték, illetve ezen elveknek
megfelelnek-e, indokolhatéak-e a 2.d) pontban definialt beruhdzasok és
felujitasok értékei.

A tbkekoltség szamitdsahoz hasznalt RAB, illetve analég moédon az elismert
ertékcsokkenés meghatarozasat a fentiek szerint szamszerUsitett, az immaterialis
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javak és targyi eszkdzok konyv szerinti (nettd) értékeinek, tovabba a 2.d) pont
ertékeinek 0sszegzése jelenti.

A RAB alapjaul a 2024. december 31-re és 2025. december 31-re vonatkozo
elbrejelzés szamtani atlaga szolgal.

A Hivatal a RAB-ot a 2024. december 31-i allapot szerinti hatraléevé hasznos élettartam
alapjan két csoportra bontja:

e 5 év, vagy annal rovidebb hatralévd hasznos élettartamu eszkozokre és

e 5 évnél hosszabb hatralévé hasznos élettartamu eszkozokre.
A Hivatal a négyéves arszabalyozasi cikluson belll az eszkozértéket gordulé elven,
tényadatokon alapul6 utolagos korrekcidkkal egyutt, a foldgaztarolasi dijak évenkénti
megallapitasanak rendszerérél szolé Mddszertani Utmutaté Il.-ben foglaltak alapjan
evente allapitja meg az Engedélyesek aktualizalt adatszolgaltatasa alapjan.

IV.2. Ertékcsokkenés

Az elismert értékcsdkkenés értéke a fentiek szerint szamszerisitett immaterialis javak
és targyi eszkdzok 2025. évi (2025. januar 1. - 2025. december 31. kozotti idészak),
az Engedélyes altal a Hivatal felé el6rejelzett, a Szt. szerinti értékcsOkkenése alapjan
kerUl megallapitasra.

Aterven fellli értékcsokkenési leiras indokolt kdltségnek minésul utdlagos elszamolasi
rendszerben, amennyiben a terven fellli értékcsdkkenés elszamolasat el6idéz6 ok az
Engedélyesnek nem rohato fel, illetve semmilyen egyéb forrasbdl nem téril meg a
terven fellli értékcsdkkenés. A Sztv. 53. § (1) bekezdés b) pontja szerinti terven fellli
ertékcsokkenés, amelyet abban az esetben kell elszamolni, ha az immaterialis joszag,
a targyi eszkoz (ideértve a beruhazast is) értéke tartésan lecsdokken, mert az
immaterialis joszag, a targyi eszkoz (ideértve a beruhazast is) a vallalkozasi
tevékenység valtozasa miatt feleslegessé valt, vagy megrongaldédas, megsemmisulés,
illetve hiany kovetkeztében rendeltetésének megfelelben nem hasznalhato, illetve
hasznalhatatlan; tovabba az Sztv. 53. § (2) bekezdés alapjan az immaterialis j6szag,
a targyi eszk6z, a beruhazas konyvelésbdl kivezetett — terven fellli értékcsokkenés
elszamolasa utani — netto értéke, amely abban az esetben kertul elszamolasra, ha az
rendeltetésének megfeleléen nem hasznalhato, illetve hasznalhatatlan, megsemmisdlt
vagy hianyzik.

Aterven feluli értékcsokkenési leirason belul ugyanakkor a felrohatésagtél fuggetlendl,
semmilyen esetben nem tekinthet§ indokolt koltségnek az amiatt elszamolt
ertékcsokkenés, amelyet a Sztv. 53. § (1) bekezdés a) pontja alapjan azért szamolt el
az adott Engedélyes, mert az immaterialis j6szag vagy a targyi eszkdz (ideértve a
beruhazast is) konyv szerinti értéke tartosan és jelentésen magasabb, mint ezen
eszkoz piaci értéke.

A Hivatal a terven fellli értékcsokkenéssel kapcsolatos elszamolas soran megvizsgalja
a 2023. év soran felmertilt terven fellli értékcsdkkenést, és amennyiben a vizsgalat
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soran azonosit olyan tételt, melyet indokoltnak talal, ennek az 6sszegnek a mértékéig
figyelembe veheti az értékcsdkkenés meghatarozasa soran.

A Hivatal donthet ugy, hogy az altala elismert terven fellli értékcsdkkenést nem
egyosszegben, hanem részletekben érvényesiti a foldgaztarolasi dijban, azaz az adott
cikluson belul tobb évre szétteritve szamolja el, annak érdekében, hogy a korrekcio ne
okozzon észszer(tlentl magas foldgaztarolasi dij valtozast az egymast kovetd évek
viszonylataban.

A Hivatal a négyéves arszabalyozasi cikluson belll az értékcsokkenést évente,
tényadatokon alapul6é utélagos korrekciokkal egyutt allapitia meg a foldgaztarolasi
dijak évenkénti megallapitasanak rendszerérél szolé6 Modszertani Utmutato Il. szerint.

IV.3. Toékekoltség mint arképzo elem

Az Engedélyesek oldalarél a t6kekoltség a finanszirozasi forrasok ara, amit a
beruhazasok megvaldsitasahoz sziukséges téke megtérilése érdekében kell fizetni.
Elvi megkozelitésben a tékekoltség a hitelez6k altal biztositott téke esetében a kamat,
a tulajdonosok altal biztositott tke esetében a befektetett sajat toke elvart (indokolt,
modellezett) hozama.

A féldgaztarolasi dijakban elismerendd indokolt kdltségek meghatarozasa soran az
Engedélyes IV.1. alfejezet szerint meghatarozott arszabalyozasi nettd
eszkozértékének és a tékekoltseg nominal hozamtényezéjének ismeretében kerul
meghatarozasra a(z) — ,adozas elétti” fazisra vonatkoztatott — t6kekdltség. A Hivatal
nominal hozamot alkalmaz az arszabalyozasi ciklus kezd6 idépontjatdl alkalmazando
foldgaztarolasi dijat megallapitd koézigazgatasi hatosagi eljaras soran, mivel ez
megfeleléen leképezi az aktualis piaci folyamatok és gazdasagi kornyezet jelentette
hozamelvarasokat.

A Hivatal meghataroz egy rovid- és egy hosszu lejaratu t6kekoltséghez tartozo
hozamtényez6t. A Hivatal a rovid lejaratu tényez6 meghatarozasahoz 3 éves lejaratu
parameétereket, a hosszu lejaratu tényez6 meghatarozasahoz 10 éves lejaratu
parameétereket alkalmaz.

A Hivatal a t6kekoltség meghatarozasahoz a RAB 5 év, vagy annal révidebb hatralévé
hasznos élettartamu eszkozeinek 6sszegére a rovid lejaratu hozamtényez6t, a RAB 5
évnél hosszabb hatralévdé hasznos élettartamu eszkdzeinek Osszegére a hosszu
lejaratu hozamtényez6t alkalmazza.

A Hivatal a IV.1. alfejezet 2. d) pontjaban meghatarozott beruhazasok, feldjitasok
ertéke utan is szamit t6kekoltséget a hosszu lejaratu hozamtényez6 alkalmazasaval.

A tO6kekdltség nominal hozamtényezdi az un. WACC-moédszer alkalmazasaval
kertlnek szamszerlsitésre. A sajat téke elvart hozamat a Hivatal a CAPM modszerrel
kdzeliti, tovabbi médositd tényezdket (pl. kisvallalati prémium) nem alkalmaz.

A Hivatal a négyéves arszabalyozasi cikluson belll a tdékekoltséget és annak
hozamtényezéit az arszabalyozasi ciklus kezdd idépontjatdl allapitja meg. A Hivatal a
kiadott Mddszertani Utmutato |l. rendelkezései szerint a sulyozott atlagos tékekoltség
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mértékét felllvizsgalhatja az arszabalyozasi ciklus tovabbi éveire kiadott
rendszerhasznalati dijat megallapitd hatarozataban. A hozamtényez6k szamitasanak
részletesebb modszertanat a 1. melléklet tartalmazza.
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V. Specialis eszkozérték és miikodési koltség megallapitas

V.1. ZsanalV. utemii fejlesztés esetén

A 2007. évben megvaldsult 600 Mm3 nagysagrendi foldgaz taroldi fejlesztésbdl a
Hivatal 200 Mm3 fejlesztést ismert el. Ennek kovetkezményeként az indokolt
eszkozerték és mikodési koltség megallapitasa az elismert beruhazas mobilkapacitas
mértekéig kerul figyelembevételre. Az indokolt arbevétel elérését kovetben a Hivatal a
megtermelt eredményt figyelmen kivil hagyja a nyereségkorlat tullépés vizsgalatakor,
amennyiben az arbevétel azonositast az Engedélyes be tudja mutatni.

V.2. Parnagaz tokekoltség meghatarozasa

A parnagaz tékekoltsége nem a Modszertani Utmutatd . IV.1. pontja alapjan kerill
meghatarozasra, hanem a Médszertani Utmutaté 1l.-ben foglalt szabalyok alapjan.
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1. melléklet
A hozamtényez6 szamitasanak modszertana

1. A toke hozama

A tbkekoltség a beruhazasok veégrehajtasahoz szikséges finanszirozasi forrasok
koltsége, amelyet a foldgaztaroloi engedélyesi tevékenység végzéséhez szikséges
eszkozokben lekotott toke hasznalataért kell fizetnie a tarsasagoknak a
téketulajdonosok részére.

A t6ke hasznalataért fizetett dij és a befektetett tbke aranya a hozam. A t6kekdltség a
sajat (amelyet a tulajdonosok biztositanak a tarsasag részére) és az idegen (amelyet
a tarsasagok hitelez6i biztositanak az engedélyes tevékenység végzése érdekében)
t6ke koltségébdl tevidik Ossze.

A sulyozott atlagos tékekoltség (a tovabbiakban: WACC), mint az idegen téke és a
sajat toke elvart hozamanak sulyozott atlaga széles korben alkalmazott modszer az
arszabalyozasi gyakorlatban a szabalyozéi eszkozérték (RAB) hozamtényezéjének
meghatarozasara.

A WACC alapformulaja az alabbi:

E D
WACC = X7, +3, X7

ahol

E y P .

e ~a sajat tbke aranya

e 1, a sajat toke elvart hozama
D . P .

* az idegen t6ke aranya

e 1, azidegen t6ke elvart hozama
ésV=E+D

A Hivatal a szamitashoz a kiértékelés datumanak az adott év augusztus 31.-et, a
dijmegallapitasi id6szak kezdete elbtti hdnap utolsd napjat jeldli ki. A tbke hozamanak
megallapitasa soran (amennyiben kulon nem kerul feltintetésre) a kiértékelés datumat
megel6zb6 egy év atlagara vonatkozo historikus adatok kertilnek felhasznalasra.

2. Ad6 és inflacié

A Hivatal nominal (inflaciot is tartalmazd) sulyozott tékekoéltségeket hataroz meg. A
CAPM modell feltételezései adomentes befektetési kdérnyezetre vonatkoznak,
azonban a tarsasagi adokat figyelembe veszik, ilyen adé Magyarorszagon a tarsasagi
adoé és az energiaellatok jovedelemadodja (,Robin Hood add”), amely azonban nem
terheli a hitelekre kifizetett kamatokat. Amennyiben a tarsasagi ado a kamatfizetéseket
nem terheli, ugy egy ilyen kdrnyezetben a sajat téke elvart hozama adoézott hozamnak

tekintendd, amelyet az adoéelény figyelembevételével lehet addzas elbttivé tenni az
alabbi képlet szerint. Tekintve, hogy a Robin Hood adét jogszabalyi el6iras miatt nem
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lehet semmilyen mddon atharitani a fogyasztokra, azt a Hivatal a WACC szamitasa
soran sem veszi figyelembe.

E 1 D
WACCqa6z45 etstti = 5 X

X ——— 4 —X
XXy Ty

ahol

e t atarsasagi adokulcs
A szamitas id6pontjaban érvényes tarsasagi adokulcs 9,0%.

A Hivatal a globalis minimumaddval a modszertan kialakitasa soran nem szamolt,
mivel az a szabalyozasabdl adédéan nem egységesen terheli az Osszes iparagi
szerepl6t, tovabba a pontos effektiv addkulcs, amely végsé soron egy olyan
tarsasagnal kialakul, amely alanya a globalis minimumaddnak, nem jelezhetd el6re
pontosan.

3. Osszehasonlité csoport

A részvénybéta, a tékeattétel és a hitelezési kamatfelar meghatarozasahoz a Hivatal
O0sszehasonlitasi (benchmarking) csoportot képez olyan eurdpai, t6zsdén jegyzett és
jelentésebb piaci kapitalizacioval és 15% folotti kozkézhanyaddal bird tarsasagokbal,
amelyeknek jelentés a kitettséguk a foldgaz szektorban, valamint nettd arbevétellk és
eredményuk (EBITDA) donté részben energetikai tevékenységekbdl szarmazik.

A Hivatal az iparagi 6sszehasonlitasi csoportokat europai tarsasagokbdl allitja 6ssze,
mivel azok szabalyozasi és mikdodési kornyezete vehetd mércéul a magyarorszagi
iparagi kornyezethez. Az 6sszehasonlitasi csoport minimum tiz eurépai tarsasagbal all
€s azonos a részvénybéta, a tékeattétel, valamint a hitelezési kamatfelar vizsgalata
soran.

4. Tokeattétel

A tOkeattétel tobb mutatoval is mérhetd. Ezek kdzll az egyik az idegen tbke aranyat
fejezi ki az 6sszes finanszirozasi forrason belll (D/V):

D: az idegen t6ke értéke
E: a sajat tbke értéke
éesV=E+D

A Hivatal az 6sszehasonlitasi csoportba rendezett iparagi szerepl6k elmult négy évben
kialakult idegen és sajat téke arany mutatdinak atlagolasaval szamitott iparagi
tékeattételt tekinti a Hivatal altal elfogadott iparagi tékeattételnek, dsszhangban az
europai- és a korabbi évek hazai szabalyozdi gyakorlataval. A tékeattétel szamitasa
soran négy év atlagolasat alkalmazza a Hivatal, a 5.d) pontban szerepl6 részvénybéta
(Be) szamitasi megkdzelitésével valo konzisztencia miatt.
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A Hivatal az 5.d) pontban megjeldlt Bloomberg rendszerbdl lekérhetd adatot tekinti D/V
aranynak, az engedélyes tarsasagok esetében fészabalyként ez az informacié nem
elérhet6 a sajat toke mindenkori aktualis piaci értékének hianyaban.

5. A sajat toke elvart hozama

A sajat t6éke elvart hozama a t6kepiaci arfolyamok modellje (,CAPM”) segitségével
kerul meghatarozasra. A CAPM modell alapfeltevése, hogy minden eszkoz elvart
hozama harom tényezd fuggvénye: a kockazatmentes hozamé, a piaci portfolid
hozamaé és az eszkdz kockazati mérszamaé (az un. bétaé). Egy eszkdz kockazati
prémiuma a piaci kockazati prémium (a piaci hozam kockazatmentes hozamon feldli
tébblethozama) és az eszkdz nem diverzifikalhatd kockazatat mérd béta szorzata.

Te =rf+ﬁe X (rm_rf)
ahol

e 1, a sajat toke elvart hozama
e 1¢: a kockazatmentes hozam
e 13, a piaci portfoli6 hozama

e [3.:részvénybéta

a) Kockazatmentes hozam (ry)

A kockazatmentes hozam becslése forintban denominalt magyar allamkotvény piaci
hozam adatok alapjan térténik. A Hivatal az Allamaddssag Kezeld Kézpont Zrt. (,AKK”)
altal nyilvantartott és publikalt 3 éves, illetve 10 éves magyar allampapir historikus
referenciahozamait veszi figyelembe, amely kifejezi az adott id6épontban érvényes,
adott futamidére vonatkoztatott kockazatmentes hozam, inflaciés varakozas és
magyar orszagkockazat melletti befektetéi hozamelvarasokat. A historikus adatok
szamtani atlaga az AKK altal publikalt, a Hivatal altali kiértékelés datumatdl (augusztus
31.) szamitva egy évre a visszamenbleges napi hozamok atlagaként kerul
meghatarozasra. A Hivatal az AKK adatszolgaltatasat
(https://akk.hu/statisztika/hozamok-indexek-forgalmi-adatok/referenciahozamok)
felhasznalva, kdzvetlenll hatarozza meg a nominal hozamot.

c) A piaci portfolié hozama (r,,,)

A részvénypiaci kockazati prémium az a tobblethozam, amelyet a befekteték a
kockazatmentes hozam felett elvarnak egy atlagos (diverzifikalt piaci portfélidval
azonos) befektetéstél. A részvénypiaci kockazati prémium meghatarozasa a
magyarorszagi tékebefektetések finanszirozasi forrasaul szolgald fejlett, likvid
részvénypiacokon elérhetd kockazati prémiumok elemzésével (az USA hozamainak
hosszu tavu vizsgalataval) torténik.

A részvénypiaci kockazati prémium meghatarozasat a Hivatal az 6sszehasonlitd
elemzések moddszerével végzi el, mely soran a részvénypiaci prémiumot az USA
részvenypiacanak vizsgalata alapjan azonositja.
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A London Business School szerzdi, Elroy Dimson — Paul Marsh — Mike Staunton (DMS)
adatbazisan és szamitasain alapuldé elemzést a UBS Global Investment Returns
Yearbook cim( kiadvanyaban évente publikalja. A Hivatal a legutobbi, 2024 évi
kiadvanyban kozolt, az USA piacara vonatkoz6 részvénypiaci kockazati prémium
1900-2023 id6szakon szamitott historikus atlagat veszi figyelembe a részvénypiaci
kockazati prémium referenciaértékeként.

d) Részvénybéta (B.)

A részvénybéta fejezi ki az adott befektetés nem diverzifikalhatd, szisztematikus
kockazatat.

A Hivatal az engedélyes tarsasagok részvénybétainak szamitdsahoz az alabbi
adatokat hasznalja fel:

o Az Osszehasonlitasi csoport tarsasagainak a Bloomberg adatbazisaban ko6zolt
részvenybétainak 4 éves visszatekintési id6szakra szamitott értéke
("BETA_RAW_OVERRIDABLE"). A szamitas heti arfolyamvaltozasi adatokkal
kalkulal a tarsasag papirjait elsédlegesen jegyz6 t6zsde f6 indexéhez képest. A
4 éves visszatekintési idészak oka, hogy rovidebb id6tavokon megfigyelve
kevesebb adatpont all rendelkezésre a béta mérésére, mely igy magasabb
szorast eredményezhet, ezaltal csokkentve az atlagos érték megbizhatdsagat.

o Az Osszehasonlitasi csoport tarsasagainak a Bloomberg adatbazisaban ko6zolt
D/V tbkeattételi mutatdinak (TOTAL_DEBT _TO_EV) a bétaval vald
konzisztencia miatt a szamitas idépontjat megel6z6 négy naptari évre kdzolt
értékeinek szamtani atlaga, melyekbdl a V=D+E 0Osszefliggés alapjan kerult
kiszamitasra az egyes 6sszehasonlité tarsasagok D/E aranya.

o Az Osszehasonlitasi csoport tarsasagainak a Bloomberg adatbazisaban kozolt
effektiv addkulcsanak a bétaval valé konzisztencia miatt a szamitas idépontjat
megel6z6 négy naptari évre kozolt értékeinek szamtani atlaga
(EFF_TAX_RATE). Az egyes tarsasagok atlagos effektiv adokulcsanak
meghatarozasakor az atlagszamitasbdl a 0%-nal alacsonyabb és 100%-nal
magasabb megfigyelhet6 értékek kiszlrésre kerulnek.

A Hivatal a fent részletezett adatokbdl meghatarozta az engedélyes tarsasagok
részvenybeétajat az alabbi Iépések mentén:

Az Osszehasonlitd tarsasagok részvénybétaja, D/E aranya és effektiv addkulcsa
alapjan meghatarozasra kerult az egyes 0sszehasonlitd tarsasagok eszkozbétaja az
alabbi 6sszefuggés felhasznalasaval

D
Pai=Pei/[1+ 1 -t 4 ]
l
ahol
e [, azi-ik 0sszehasonlito tarsasag eszkozbetaja
e f.;azi-ik 6sszehasonlito tarsasag részvénybeétaja
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e t; az i-ik 6sszehasonlit6 tarsasag effektiv adokulcsa

o g_ az i-ik 6sszehasonlité tarsasag D/E aranya
l

Az 0sszehasonlitd tarsasagok eszkozbétainak szamtani atlagaként meghatarozasra
kerult az 0sszehasonlitd csoport atlagos eszkozbétaja. Emellett az 6sszehasonlitd
tarsasagok D/V aranyainak szamtani atlagabdl levezetve meghatarozasra kerult az
O0sszehasonlité csoport atlagos D/E aranya, mint iparagi megcélzott t6keattétel.

Az atlagos eszkozbéta és az atlagos D/E arany felhasznalasaval, valamint az
engedélyes tarsasagokra alkalmazand6é effektiv adokulcs felhasznalasaval
meghatarozasra kerult az engedélyes tarsasagok részvénybétaja. Az elbre tekintd
effektiv addkulcs esetében a Tarsasagi adordl és az osztalékadordl szold térvény
alapjan jelenleg hatalyos tarsasagi adé mértéket alkalmazza a Hivatal. Az engedélyesi
részvénybéta az alabbi 6sszefuggés szerint kerult meghatarozasra:

Be = Ba X [ I ( t) E]
ahol

e [3. az engedélyesi tarsasagokra alkalmazando részvénybéta
e B, az 6sszehasonlitd csoport atlagos eszkdzbétaja
e t az engedélyes tarsasagokra alkalmazandé effektiv addkulcs

D . ry oz . .
e ~az 0sszehasonlité csoport atlagos D/E aranya.

6. Idegen téke elvart hozama

Az idegen t6ke hozama a kockazatmentes hozam és a hitelezési kamatfelar
szektorspecifikus részének o6sszegeként kerlil meghatarozasra. A hitelezési
kamatfelar becslése a hitelmindsit6i besorolasok és CDS felarak historikus
vizsgalataval torténik. A hitelprémium szamitott mértéke az iparagban mikods, a
Hivatal altal vizsgalt, 6sszehasonlitasi csoportba valasztott tarsasagok hitelprémium
adatain alapszik. Az dsszehasonlitasi csoport azonos a tékeattétel, valamint a béta
vizsgalatakor alkalmazott 6sszehasonlitasi csoporttal.

Az idegen t6ke elvart hozamanak szamitasi képlete az alabbi:

Ta =1 + Tspread
ahol

e r1,4: azidegen téke elvart hozama

e 17: a kockazatmentes hozam

® Tspreaq: hitelezési kamatfelar
A Hivatal a kalkulacio soran a hitelmindsitéi besorolas alapu modszertant alkalmazta.
Ennek alapjan a Hivatal megvizsgalta az O0sszehasonlitasi csoport tarsasagainak
hitelminésitéi besorolasat, a hitelezési gyakorlatnak megfeleléen megbrizve a
kamatfelarak szektorspecifikussagat. A hitelminésitéi besorolashoz rendelt
kamatfelarakat a Hivatal az Aswath Damodaran altal évente publikalt vallalati
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kamatfelarak alapjan hatarozza meg (Aswath Damodaran: Equity Risk Premiums
(ERP): Determinants, Estimation, and Implications — The 2024 Edition Updated: March
5, 2024).

A hitelezési kamatfelar szamitasanal a Hivatal a Damodaran altal publikalt,
hitelmindsitéi besorolashoz tartozé kamatfelar értékeket rendeli hozza az
Osszehasonlitasi csoportban szereplé kozmultarsasagokhoz, azok hitelminésitdi
besorolasa alapjan.

Az Osszehasonlitasi csoportban szerepld tarsasagok addssaganak kamatfelara az
anyaorszaguk orszagkockazatat is tartalmazza. Ahhoz, hogy az orszagkockazattol
mentes hitelkamat-felarhoz jussunk, az &sszehasonlitdé tarsasagok egyedi
kamatfelarai korrigalasra kerlilnek az tarsasag anyaorszaganak orszagkockazataval.

Az anyaorszagi orszagkockazat az adott orszag CDS felarai alapjan kerdlt
szamszerisitésre: Ehhez kiszamitasra kerult az anyaorszagok és az USA 3 éves,
illetve 10 éves lejaratu CDS ugyletei napi arfolyamainak egy éves visszatekint6
id6szakon szamitott szamtani atlaga. Az anyaorszagi orszagkockazat az anyaorszagi
CDS atlagarfolyam és az USA CDS atlagarfolyam kuldonbségeként kertlt
meghatarozasra. A szamitashoz az USA és az anyaorszagok CDS arfolyamai a
Bloomberg adatbazisbdl kerultek letoltésre.

Az anyaorszagi orszagkockazat megallapitdsa soran azért az USA CDS felarai
kerllnek figyelembe vételre, mert a Hivatal a kockazatmentes CDS-felar mérésére a
legnagyobb kapitalizacioju piacot — az USA kotvény- és részvénypiacat veszi alapul,
ami értekben a vilag értékpapir-forgalmanak tdbb mint 50%-at képviseli. Az
0sszehasonlité csoportban szerepld anyaorszagok tobbségében nem kelléen nagy és
nyitott tOkepiacok, igy az alacsony likviditds miatt nem alkalmasak dnmagukban a
globalis tékepiacokon a kockazatmentes CDS-felar mérésére.

A Hivatal a hitelezési kamatfelar szektor-specifikus részét az désszehasonlitd
tarsasagok anyaorszagi orszagkockazattél megtisztitott kamatfelarainak szamtani
atlagaként hatarozta meg.

Tspread 3y = Spread; — (CDS, 3y — CDSysa 3y)

Tspread 10y = Spread; — (CDS, 10y — CDSysa 10y)
ahol
® Topreaq- hitelezési kamatfelar
e Spread;: ,i” 6sszehasonlit6 tarsasag hitelmindsitéséhez tartozé kamatfelar
e (DS, ,i” 6sszehasonlitd tarsasag anyaorszaganak CDS felara

e 3y,10y: A3 éves, illetve 10 éves id6tartamot jelol6 index
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2. melléklet
Az engedélyesek indokolt — nem indexalt — miikodési koltségeinek
meghatarozasa

A kompresszorozas, gazelbkészités és veszteség koltségeinek az Engedélyesek
vonatkoz6 szerz6déseinek vizsgalatan tul a Hivatal fenntartia a jogot, hogy a
beszerzett foldgaz, villamosenergia, CO2 kvoéta koltségét piaci arak fuggvéenyeként
eléalld benchmark értékként hatarozza meg, figyelembe véve a kapcsolodo
rendszerhasznalati dijakat is. A Hivatal az indexalt koltségek egy részét vagy egészét
természetben (foldgaz mennyiségben) is meghatarozhatja.

Mivel ezen koltségek és raforditdsok aranyosak a betarolt és a kitarolt féldgaz
mennyiségeével, ezért szukséges ezen tételek mennyiségaranyos korrekcidja, melyet
a pénzbeni fizetés esetén a Hivatal a targy taroldi évi szabalyozas szerint figyelembe
vett kitarolasi és betarolasi mennyiséggel aranyosan képez meg, természetbeni fizetés
esetén pedig a taroloi kapacitasdijban.

A sajat technolégiai foldgaz felhasznalas figyelembe vett mennyisége és értéke

Az indulé dij megallapitasahoz elismert sajat technoldgiai foldgazfelhasznalas
megallapitasa soran a Hivatal a 2021-2023 évek tény mennyiségbdl kiindulva, a
kapacitas lekotések valtozasaval aranyositva kertul megallapitasra olyan modon, hogy
a Hivatal az arszabalyozasi mennyiség valtozasa esetén a sajat felhasznalas mértékét
is korrigalja.

A sajat technoldgiai foéldgaz felhasznalas értékében figyelembe vett mennyiség tébb
Osszetevébdl All:

» sajat felhasznalasbol muikodtetett kompresszorok gazfelhasznaldsanak
mennyisége,

» egyeéb, sajat felhasznalas (pl. gazmelegités, gazel6készités) mennyisége

Gazelokészitéshez, kompresszorozashoz szilkséges energia mennyiség
meghatarozasa

A szikséges energia mennyiseég meghatarozasa tényadatokon alapulé modell
segitségével torténik, ami figyelembe veszi a tarolé toltdttségi szintjét, az
energiafelhasznalas villamosenergia — foldgaz aranyat és az 1 Mm3 foldgaz
betarolasahoz sziikséges fajlagos energiaigényt.

Fajlagos energia: az 1 Mm3 foldgaz betaroldsahoz szikséges energiaigény gaz
kompresszor esetén, illetve villamos kompresszor esetén.

A betarolasi fajlagos mennyiségek arszabalyozasi mennyiséggel vald
Osszeszorzasanak eredményeként kapjuk meg az elismert betarolasi koltség
mennyiségi alapjat. A kitarolasi koltséghez szUkséges energia mennyiségét a
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betarolasi fajlagos mennyiségbdl kiindulva a tény ki/be tarolashoz szikséges energia
aranyaban hatarozzuk meg.

A sajat technolodgiai foldgaz felhasznalas fedezésére beszerzett foldgaz elismert arat
a Hivatal — az engedélyes szerzbdésin tul — a piaci arak fuggvényeként el6allo
benchmark értékként hatarozza meg, figyelembe véve a rendszerhasznalati dijakat és
ado jellegi tételeket is a Modszertani Utmutaté |1.-ben foglalt szabalyok alapjan.

A sajat eléallitasu foldgaz arat az el6allitas fajlagos koltségén ismeri el a Hivatal
amennyiben az a piaci benchmark arnal alacsonyabb.

A kompresszorozas és gazelbkészités villamos energia koltsége

A Hivatal a kompresszorozas és gazel6készités kapcsan felmerdlt villamos-energia
igény elismert koltségét, a sajat technoldgiai foldgaz felhasznalasként figyelembe vett
foldgazkoltség szamitasanal meghatarozott elvek szerint allapitjia meg a Mddszertani
Utmutaté Il.-ben foglalt szabalyok alapjan.

CO2 kvota koltsége

Mivel a CO2 kvota koltsége a felhasznalt foldgaz mennyisége utan kerdl
megallapitasra, igy koltségének mennyiségi alapjat a sajat technolégiai féldgaz
felhasznalasnal figyelembe vett mennyiség jelenti Az arszabalyozasi mennyiség
valtozasa esetén a CO2 kvota mértéke is korrigalasra kerdl.

A kompresszorozas és gazel6keészités kapcsan felmerult CO2 kvota elismert arat a
Hivatal — az engedélyes szerz6désein tul — a piaci arak fuggvényeként eldalld
benchmark értékként hatarozza meg, figyelembe véve az egyes Engedélyesek
miikddési sajatossagait a Médszertani Utmutaté 1l.-ben foglalt szabalyok alapjan.

Elszamolasi killonbozet (veszteség)

A foldgaztarol6i engedélyes elszamolasi kiilonbdzetének targyévre elismert értéke a
kovetkez6 lépések szerint kerul szamszerdsitésre:

a. A Hivatal a 2021-2023. évek tény sajat technoldgiai foldgaz felhasznalas
mennyiségbél kiindulva meghatarozza ugyanezen idészak tény foldgaz
veszteség mennyiségének felhasznalasaval az elismert veszteség aranyat. Az
arszabalyozasi mennyiség valtozasa esetén a veszteség mértéke is
korrigalasra kerul.

b. Atargyévre elismert beszerzési arat a sajat technolégiai foldgaz felhasznalas
pontban leirtak szerint hatarozza meg.

c. A targyévre elismert koltség az a) és b) pont szerinti értékek szorzataként
adodik.
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3. szamu melléklet, Pénzlgyi raforditasok vizsgalata

A hitelkamatok és az egyéb pénzlgyi miveletek elszamolt raforditasai alap
esetben technikai szempontbdl, explicit médon nem veheték figyelembe az
elismert koltségek kozott. Ez aldl kivételt képez, amennyiben az engedélyes
pozitiv mikodotoke allomannyal rendelkezik, ez esetben a muikodétbke-
allomany és a tékekoltség szamitasa soran az idegen téke koltségére elfogadott
hozamtényez6 szorzata alapjan kerul kiszamitasra az elfogadhato
finanszirozasi koltség.

A pénzugyi raforditasok vizsgalatahoz a Hivatal el6szor az engedélyes mérlege
alapjan megvizsgalja a kereskedelmi tarolasi tevékenységhez tartozé
mikodotbke allomany nagysagat, mely szamitast az alabbi tablazat foglalja
0ssze.

Tételek

+ | Készletek

+ | Kbvetelések aruszallitasbdl és szolgaltatasokbol (vevok)

+ | Kovetelések (vevok nélkil minden egyéb)

- | Vevoktél kapott el6legek

Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbdl
- | (szalliték)

- | Valtotartozasok

- | Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek

- | Bankgarancia

Miikodotoke allomany 2021-2022-2023

mUikédétéke allomany vizsgalata

Az engedélyes 3 éves mikodotdke allomany vizsgalatanak eredménye
amennyiben pozitiv eredményt mutat, a mikodotdke-allomany és a tékekoltség
szamitasa soran az idegen t6éke koltségére elfogadott hozamtényezd szorzata
kerll elfogadasra. A Hivatal a pontos hozamtényez6 rendelkezésre allasaval
korrigalja a mutataot.
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